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Esta apresentacdao (“Apresentacdo”) é uma apresentacao de informagdes gerais da CEMIG
DISTRIBUICAO S.A. (“Emissora”), preparada exclusivamente com a finalidade de servir como suporte
as apresentacoes aos Investidores Qualificados (conforme abaixo definido) (roadshow) da oferta
publica de distribuicao de debéntures simples, nao conversiveis em acoes, da espécie quirografaria,
com garantia fidejusséria adicional prestada na forma de fianca pela COMPANHIA ENERGETICA DE
MINAS GERAIS - CEMIG (“Fiadora”), em até 2 (duas) séries, da 102 (décima) emissao da Emissora
("“Emissao”), a ser realizada sob rito de registro automatico de distribuicdo, com dispensa de analise
prévia, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea (b), da Resolucao da Comissao de Valores Mobiliarios
("CVM"™) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucao CVM 160"), do “Codigo
ANBIMA de Autorregulacdo para Estruturacdo, Coordenacao e DistribuicGo de Ofertas Publicas de
Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, em vigor desde 01° de
fevereiro de 2024 (“Cdédigo ANBIMA"), bem como com as demais disposicoes legais e regulamentares
aplicaveis (“Oferta”), sob a coordenacao do BANCO VOTORANTIM S.A. ("BV” ou "“Coordenador
Lider”), do ITAU UNIBANCO S.A. (“Ital Unibanco”), e do UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. ("UBS BB” e quando em conjunto com o Coordenador
Lider e o Ital Unibanco, “Coordenadores”).
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Esta Apresentacao foi preparada exclusivamente com base em informacoes prestadas pela Emissora e
pela Fiadora e qualquer informacao aqui descrita nao implica, por parte dos Coordenadores, em
qualquer declaracdao, recomendacao ou garantia com relacao a exatidao ou completude das
informacoes contidas nesta Apresentacao, as expectativas de rendimentos futuros, a devolugao do
valor principal investido e/ou ao julgamento sobre a qualidade da Emissora e/ou da Fiadora, das
Debéntures ou da Oferta.

As Debéntures serao caracterizadas como “debéntures sustentaveis”, com base no compromisso da
Emissora em destinar os recursos a serem captados na Emissao para o Projeto (conforme definido no
Prospecto), na forma de reembolso, alinhado com o Framework elaborado pela Emissora em abril de
2023 e disponivel na pagina da rede mundial de computadores da Emissora
( ).

A Oferta sera destinada exclusivamente a investidores qualificados referidos no artigo 12 da Resolucao
da CVM n© 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (respectivamente, “"Resolucao CVM 30" e
“Investidores Qualificados” ou "“Investidores”), os quais devem ter conhecimento sobre o mercado
financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria analise, avaliacdo e investigacao
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independentes sobre a Emissora, a Fiadora, suas respectivas atividades e situacao financeira.

Nos termos do artigo 86, inciso III da Resolucao CVM 160, as Debéntures poderao ser negociadas nos
mercados regulamentados de valores mobiliarios entre (a) Investidores Qualificados a qualquer tempo
apos a divulgacao do anuncio de encerramento da Oferta; e (b) o publico investidor em geral, somente
apos decorridos 6 (seis) meses da data de divulgacao do anuncio de encerramento da Oferta.

As informacoes apresentadas nesta Apresentacao constituem um resumo dos termos e condicoes das
Debéntures, os quais estdao detalhadamente descritos no “Instrumento Particular de Escritura da 102
(Décima) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgoes, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Fidejussoria Adicional, em até Duas Séries, para Distribuicao Publica, sob o Rito de Registro
Automatico, da Cemig Distribuicdo S.A.” (“Escritura de Emissao”).

A Emissao e a Oferta serao realizadas com base nas deliberacdoes da reuniao do conselho de
administracao da Emissora, realizada em 06 de fevereiro de 2024 ("RCA da Emissao”), e a garantia
fidejussoria foi aprovada por meio das deliberacdes da reunidao do conselho de administracao da
Fiadora, em 06 de fevereiro de 2024 ("RCA da Fianca”), as quais foram devidamente registradas
perante a Junta Comercial do Estado de Minas Gerais e publicadas nos termos da Lei das Sociedades
por Acoes e da Escritura de Emissao.
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ESTA APRESENTACAO CONTEM INFORMAGCOES GERAIS E RESUMIDAS DA OFERTA, DA
EMISSORA E DA FIADORA, NAO SENDO, PORTANTO, UM DOCUMENTO COMPLETO, E FOI
PREPARADA EXCLUSIVAMENTE COM A FINALIDADE DE SERVIR COMO SUPORTE AS
APRESENTACOES PARA OS INVESTIDORES (ROADSHOW) DA OFERTA, E NAO DEVE, EM
QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADA UMA RECOMENDAGAO DE SUBSCRIGCAO E
INTEGRALIZAGAO DAS DEBENTURES, BEM COMO NAO DEVE SER INTERPRETADA COMO UM
CONVITE, UMA SOLICITACAO OU OFERTA PARA COMPRA OU VENDA DE QUAISQUER
VALORES MOBILIARIOS, RECOMENDAGCAO DE INVESTIMENTO, SUGESTAO DE ALOCAGAO OU
ADOCAO DE ESTRATEGIAS POR PARTE DOS DESTINATARIOS. QUALQUER DECISAO DE
INVESTIMENTO POR TAIS INVESTIDORES DEVERA SER REALIZADA DE FORMA
INDEPENDENTE E BASEAR-SE UNICA E EXCLUSIVAMENTE NAS INFORMAGCOES CONTIDAS
NOS DOCUMENTOS DA OFERTA, QUE CONTERA INFORMAGCOES DETALHADAS A RESPEITO DA
OFERTA, DAS DEBENTURES, BEM COMO AS DECLARAGOES E OBRIGAGCOES DA EMISSORA E DA
FIADORA.

A divulgacao dos termos e condicoes da Oferta esta sujeita aos limites e restricoes estabelecidos na
Resolucao CVM 160 e na Escritura de Emissao.
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Antes de decidir investir nas Debéntures, os potenciais Investidores Qualificados devem ler a Escritura
de Emissao e os demais documentos da Oferta, de modo a obter uma descricao mais detalhada das
Debéntures, da Emissao e da Oferta e dos riscos envolvidos. A Escritura de Emissao podera ser obtida
junto & Emissora, aos Coordenadores e & PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS, na qualidade representante dos interesses da comunhdo dos titulares das
Debéntures.

OS INVESTIDORES QUALIFICADOS INTERESSADOS EM ADQUIRIR AS DEBENTURES NO
AMBITO DA OFERTA DEVEM TER CONHECIMENTO SOBRE O MERCADO FINANCEIRO E DE
CAPITAIS SUFICIENTE PARA CONDUZIR SUA PROPRIA ANALISE, AVALIACAO E
INVESTIGACAO INDEPENDENTES SOBRE AS DEBENTURES, A EMISSORA, A FIADORA, SUA
SITUACAO FINANCEIRA E OS RISCOS INERENTES, BEM COMO ESTAR FAMILIARIZADOS COM
AS INFORMACOES USUALMENTE PRESTADAS PELA EMISSORA E PELA FIADORA AOS SEUS
RESPECTIVOS ACIONISTAS, INVESTIDORES E AO MERCADO EM GERAL, TENDO EM VISTA
QUE NAO LHES SAO APLICAVEIS, NO AMBITO DA OFERTA, TODAS AS PROTECOES LEGAIS E
REGULAMENTARES CONFERIDAS AO PUBLICO INVESTIDOR EM GERAL E/OU A
INVESTIDORES QUE INVESTEM EM OFERTAS PUBLICAS SOB O RITO ORDINARIO,
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NOS TERMOS DO ARTIGO 28 DA RESOLUGCAO CVM 160.

Esta Apresentacao nao deve ser interpretada como uma solicitacao ou oferta para compra ou venda de
quaisquer valores mobilidarios e nao deve ser tratado como uma recomendacao de investimento. Esta
Apresentacao nao pretende ser a Unica base sobre a qual uma decisao ou determinagao com relagao a
viabilidade de qualquer operacao aqui contemplada deve ser feita. A decisao de investimento dos
potenciais investidores nos valores mobiliarios € de sua exclusiva responsabilidade e os Coordenadores
recomendam aos investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes
de investir nas Debéntures.

As informacoes contidas nesta Apresentacao refletem as atuais condicdoes da Emissora e da Fiadora e
seus respectivos pontos de vista desta, até esta data. Ainda, as performances passadas da Emissora
e/ou da Fiadora nao devem ser consideradas como indicativas de resultados futuros.

A LEITURA DESTA APRESENTACAO NAO SUBSTITUI A LEITURA INTEGRAL DA ESCRITURA DE
EMISSAO, DO PROSPECTO, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA FIADORA. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A
ESCRITURA DE EMISSAO, O PROSPECTO, O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E O
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FORMULARIO DE REFERENCIA DA FIADORA ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE
INVESTIMENTO. ESTA APRESENTAGCAO E CONFIDENCIAL E DE USO EXCLUSIVO DE SEU
DESTINATARIO E NAO DEVE SER REPRODUZIDO OU DIVULGADO A QUAISQUER TERCEIROS.
ADICIONALMENTE, ESTA APRESENTACAO NAO SE DESTINA A UTILIZACAO EM VEICULOS
PUBLICOS DE COMUNICAGAO, TAIS COMO: JORNAIS, REVISTAS, RADIO, TELEVISAO,
PAGINAS ABERTAS NA INTERNET OU EM ESTABELECIMENTOS ABERTOS AO PUBLICO. CADA
INVESTIDOR QUE ACEITAR A ENTREGA DESTA APRESENTAGCAO CONCORDA COM OS TERMOS
ACIMA E CONCORDA EM NAO PRODUZIR COPIAS DESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO, NO
TODO OU EM PARTE.

O investimento nas Debéntures envolve uma série de riscos que devem ser observados pelos potenciais
Investidores Qualificados, incluindo fatores como liquidez, crédito, mercado, regulamentacao especifica,
entre outros. Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures, os Investidores
Qualificados devem considerar, cuidadosamente, a luz de suas proprias situagoes financeiras e objetivos
de investimento, todas as informacgoes disponiveis nesta Apresentacdao e nos demais documentos da
Oferta, bem como avaliar a secao “Fatores de Risco”, conforme indicados nesta Apresentacao, para
ciéncia de certos fatores que devem ser considerados em relacdo a subscricdao e integralizacdao das
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Debéntures, e as informacgdes que entendam ser necessarias sobre a Emissora e/ou a Fiadora, que
podem ser obtidas no website da Emissora e da Fiadora ( ).

ESTA APRESENTACAO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADA UMA
RECOMENDAGCAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

As Debéntures serao depositadas para: (i) distribuicao publica no mercado primario por
meio do MDA - Moédulo de Distribuicao de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado
pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3 ("B3"), sendo a distribuicao das Debéntures
liqguidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacao no mercado secundario por meio
do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21"”), administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociacoes e os eventos de pagamento das Debéntures liquidados
financeiramente por meio da B3; e (iii) custodia eletronica na B3.

NOS TERMOS DO ARTIGO 86, INCISO III, DA RESOLUCAO CVM 160, AS DEBENTURES
PODERAO SER NEGOCIADAS NOS MERCADOS REGULAMENTADOS DE VALORES MOBILIARIOS
(A) ENTRE INVESTIDORES QUALIFICADOS A QUALQUER TEMPO APOS A DIVULGAGAO DO
ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DA OFERTA; E (B) ENTRE PUBLICO INVESTIDOR EM GERAL
APOS DECORRIDOS 6 (SEIS) MESES DA DATA DE DIVULGAGCAO DO ANUNCIO DE
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ENCERRAMENTO DA OFERTA, OBSERVADAS AS OBRIGACf)ES PREVISTAS NA RESOLUCAO
CVM 160 E AS DEMAIS DISPOSI(}(")ES LEGAIS E REGULAMENTARES APLICAVEIS.

Esta Apresentacdao nao € direcionada para objetivos de investimento, situacdes financeiras ou
necessidades especificas de qualquer investidor. Esta Apresentacao nao tem a intencao de fornecer
bases de avaliacdo para terceiros de quaisquer valores. Esta Apresentacdao nao contém todas as
informacdes que um potencial Investidor Qualificado deve considerar antes de tomar sua decisao de
investimento nas Debéntures.

A decisao de investimento dos potenciais Investidores Qualificados nas Debéntures € de sua exclusiva
responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliacao de sua estrutura, bem como dos riscos
inerentes ao investimento. Os potenciais Investidores Qualificados devem tomar a decisao de investir
nas Debéntures, considerando sua situacdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de
sofisticacao e perfil de risco. Portanto, recomenda-se que os potenciais Investidores Qualificados
recorram a assessores em matérias legais, regulatdrias, tributarias, negociais, de investimentos,
financeiras, até a extensao que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o
investimento nas Debéntures.
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OS COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMAGAO QUE SEJA
DIRETAMENTE DIVULGADA PELA EMISSORA E/OU PELA FIADORA /OU POR OUTRAS
INFORMAGCOES PUBLICAS SOBRE A EMISSORA E/OU A FIADORA QUE OS INVESTIDORES
QUALIFICADOS POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

Os Coordenadores, as entidades de seu grupo econOmico e seus representantes nao se responsabilizam
por quaisquer perdas, danos ou prejuizos, diretos ou indiretos, que possam advir como resultado de
decisao de investimento tomada pelo Investidor Qualificado com base nas informacoes contidas nesta
Apresentacao. A Emissora, a Fiadora e os Coordenadores nao atualizarao quaisquer das informacoes
contidas nesta Apresentacao, as quais estao sujeitas a alteragcdbes sem aviso prévio aos destinatarios
desta Apresentacao.

A OFERTA NAO E ADEQUADA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUALIFICADOS QUE (I) NAO
TENHAM PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA EMISSAO E/OU NA
OFERTA OU QUE NAO TENHAM ACESSO A CONSULTORIA ESPECIALIZADA, EM ESPECIAL
REGULATORIAS, TRIBUTARIAS, LEGAIS, NEGOCIAIS, DE INVESTIMENTOS E FINANCEIRAS;
(II) NECESSITEM DE LIQUIDEZ CONSIDERAVEL COM RELACAO AS DEBENTURES, UMA VEZ
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QUE A NEGOCIAGAO DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO E RESTRITA; (III) NAO
ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER O RISCO DE CREDITO PRIVADO; E (IV) NAO ESTEJAM
DISPOSTOS A CORRER RISCOS DO SETOR DE ATUACAO DA EMISSORA E/OU DA FIADORA.

A OFERTA SERA REALIZADA SOB O RITO AUTOMATICO, NOS TERMOS DO ARTIGO 27 DA
RESOLUCAO CVM 160, E, PORTANTO, NAO ESTA SUJEITA A ANALISE PREVIA DA CVM.

Conforme previsto no inciso V, alinea (b), do artigo 26 da Resolucao CVM 160, a Oferta esta
automaticamente dispensada da analise prévia da CVM. Nesse sentido, nenhum documento relativo a
Emissora, as Debéntures, a Emissao e/ou a Oferta foram ou serdao objeto de analise/revisao pela CVM,
pela ANBIMA ou por qualquer entidade reguladora ou autorreguladora. Adicionalmente, nos termos do
artigo 15 e artigo 19, §1° do Cdédigo ANBIMA, a Oferta devera ser registrada na ANBIMA no prazo de
até 7 (sete) dias contados da data de divulgacao do anuncio de encerramento da Oferta, a ser
divulgado de acordo com os termos dos artigos 13 e 76 da Resolugao CVM 160.

O Investidor Qualificado deve estar ciente das restricoes previstas na Resolucdago CVM 160 quanto a
divulgacao da Oferta, devendo o Investidor Qualificado se comprometer, portanto, a nao divulgar e/ou
fornecer a terceiros, reproduzir ou, ainda, de qualquer modo, dispor de quaisquer informacoes
relacionadas a Oferta as quais tenha acesso, ndao se limitando aquelas contidas nesta Apresentacao e
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na Escritura de Emissao.

As informacOes contidas nesta Apresentacao estao sujeitas a alteragcdbes sem aviso prévio
especificamente direcionado aos destinatarios deste material, exceto pelas divulgacdes exigidas na
regulamentacao aplicavel. A leitura desta Apresentacao nao substitui a leitura da Escritura de Emissao
e do Prospecto, onde as caracteristicas da Oferta e das Debéntures sao detalhadas, constituindo, esta
Apresentacao, um resumo dos termos e condicoes das Debéntures. Quaisquer termos e condicoes das
Debéntures que venham a ser citados nesta Apresentacdao sao meramente indicativos e nao é
assegurado que as informacdes constantes desta Apresentacao estarao fielmente reproduzidas na
Escritura de Emissao.

Esta Apresentacao pode conter informacdes prospectivas, que foram obtidas de fontes consideradas
razoaveis pela Emissora e/ou pela Fiadora na data em que a Apresentacao foi divulgada e foram
obtidas de fontes publicas consideradas confiaveis, dados desenvolvidos internamente e outras fontes
externas, as quais constituem apenas estimativas e nao sao garantias de futura performance. Os
Investidores Qualificados devem estar cientes que tais informacoes prospectivas estao ou estarao,
conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados a operacao da Emissora e
da Fiadora que podem fazer com que o seu resultado seja substancialmente diferente das informacoes
prospectivas contidas nesta Apresentacao.
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Esta Apresentacao pode conter declaracoes sobre perspectivas futuras, as quais constituem apenas
estimativas baseadas em dados atualmente disponiveis e nao sao garantia de futura performance. Tais
consideracoes futuras podem ser afetadas por mudancas nas condicoes de mercado, regras
governamentais, desempenho do setor, economia brasileira, entre outros fatores e/ou circunstancias, e,
por isso, poderao ocorrer ou nao. Muitos dos fatores que irao determinar estes resultados e valores
estao além da capacidade de controle da Emissora, da Fiadora e/ou dos Coordenadores. As estimativas
internas da Emissora e da Fiadora nao foram verificadas por qualquer especialista externo, e a
Emissora e/ou a Fiadora nao podem garantir que terceiros utilizando diferentes métodos para reunir,
analisar ou computar informacdes e dados de mercado obteriam ou gerariam os mesmos resultados. Os
investidores devem estar cientes de que tais informacgdes prospectivas estao ou estarao, conforme o
caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as condicdes gerais e econdmicas do
Brasil e operacdes da Emissora e/ou da Fiadora que podem fazer com que 0s seus atuais resultados
sejam substancialmente diferentes das informacdoes prospectivas contidas nesta Apresentacao. As
informacoes contidas nesta Apresentacao estao sujeitas a alteracdoes e o desempenho passado da
Emissora e/ou da Fiadora nao deve ser considerado como indicativo de resultados futuros. Eventuais
estimativas contidas nesta Apresentacao sao avaliacoes oriundas de fontes publicas ou prestadas pela
Emissora e/ou pela Fiadora. Os resultados finais verificados poderao ser diferentes dos aqui
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mencionados e essas diferencas podem ser significativas, podendo resultar de diversos fatores,
incluindo, mas sem se limitar a, mudancas nas condicdoes de mercado. Nem a Emissora, nem a Fiadora
e nem os Coordenadores atualizarao quaisquer das informacoes contidas nesta Apresentacao, inclusive,
mas nao se limitando, as informacdes prospectivas.

NO AMBITO DA OFERTA, ESTA SENDO REALIZADA AUDITORIA JURIDICA COM ESCOPO
REDUZIDO NA EMISSORA E NA FIADORA. NAO E POSSIVEL ASSEGURAR A INEXISTENCIA DE
PENDENCIAS QUE POSSAM AFETAR A CAPACIDADE DE PAGAMENTO DAS DEBENTURES PELA
EMISSORA E/OU PELA FIADORA. ISTO PORQUE A AUDITORIA JURIDICA NAO TEM O CONDAO
DE SER EXAUSTIVA E PODE NAO SER CAPAZ DE IDENTIFICAR TODOS OS EVENTUAIS E
POTENCIAIS PASSIVOS E RISCOS PARA A OFERTA, POR CONTA DE SEU ESCOPO REDUZIDO.
OS COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR ATUALIZAR O PRESENTE MATERIAL
DE ACORDO COM O ANDAMENTO DA AUDITORIA JURIDICA.

OS INVESTIDORES QUALIFICADOS QUE TIVEREM ACESSO A ESTA APRESENTACAO NAO
DEVEM CONSIDERAR O CONTEUDO DA PRESENTE APRESENTACAO COMO ACONSELHAMENTO
JURIDICO, TRIBUTARIO, CONTABIL OU FINANCEIRO.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Disclaimer 0’-{‘2'@

AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTA APRESENTACAO CONSTITUEM APENAS UM
RESUMO DOS TERMOS E CONDICOES DA EMISSAO, DA OFERTA, DAS DEBENTURES, DA
EMISSORA E DA FIADORA, E NAO TEM A INTENCAO DE CONTER TODAS AS INFORMACOES
ACERCA DA EMISSAO, DA OFERTA, DAS DEBENTURES, DA EMISSORA E DA FIADORA. A
LEITURA DESTA APRESENTACAO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OFERTA, INCLUINDO A ESCRITURA DE EMISSAO, EM QUE AS
CARACTERISTICAS DA EMISSAO, DA OFERTA E DAS DEBENTURES SAO DETALHADAS.
QUAISQUER TERMOS E CONDICOES DA EMISSAO, DA OFERTA E DAS DEBENTURES QUE
VENHAM A SER CITADOS NESTA APRESENTACAO SAO MERAMENTE INDICATIVOS E NAO E
ASSEGURADO QUE AS INFORMACOES CONSTANTES DESTA APRESENTACAO ESTARAO
FIELMENTE REPRODUZIDAS NA ESCRITURA DE EMISSAO.

OS COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMACAO QUE SEJA
DIRETAMENTE DIVULGADA PELA EMISSORA E/OU PELA FIADORA, ALEM DO AMBITO DA
OFERTA, OU OUTRAS INFORMAGCOES PUBLICAS SOBRE A EMISSORA E/OU SOBRE A FIADORA
QUE OS INVESTIDORES QUALIFICADOS POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE
INVESTIMENTO.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Disclaimer 0’-{“7\'@

A DECISAO DE INVESTIMENTO DOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUALIFICADOS NAS
DEBENTURES E DE SUA EXCLUSIVA RESPONSABILIDADE E DEMANDA COMPLEXA E
MINUCIOSA AVALIAGCAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO
INVESTIMENTO. OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEM REALIZAR SUAS PROPRIAS
ANALISES, BEM COMO CONSULTAR SEUS PROPRIOS ASSESSORES LEGAIS OU CONSULTORES
FINANCEIROS, PARA A TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES
CONSIDERANDO SUA SITUAGCAO FINANCEIRA, SEUS OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, NIVEL
DE SOFISTICAGCAO E PERFIL DE RISCO (SUITABILITY). PARA TANTO, DEVERAO OBTER POR
CONTA PROPRIA TODAS AS INFORMAGCOES QUE JULGAREM NECESSARIAS A TOMADA DA
DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES. ADICIONALMENTE, OS INVESTIDORES
QUALIFICADOS DEVERAO REALIZAR SUA PROPRIA PESQUISA, AVALIACAO E INVESTIGAGCAO
INDEPENDENTES SOBRE A EMISSORA E AS SOCIEDADES DE SEU GRUPO ECONOMICO, SUAS
RESPECTIVAS ATIVIDADES E SITUAGCAO FINANCEIRA PARA TOMAR A DECISAO DE
PROSSEGUIR COM O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBﬁNTURES’, OS INVESTIDORES
QUALIFICADOS DEVEM LER ATENTAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUACOES

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Disclaimer a:q«gue

FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAGCOES DISPONIVEIS
NESTA APRESENTACAO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”, QUE CONTEM
INFORMAGCOES DETALHADAS SOBRE OS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NAS
DEBENTURES, E NA ESCRITURA DE EMISSAO, BEM COMO AS DEMAIS INFORMACOES QUE
ENTENDAM SER NECESSARIAS.

LEIA O PROSPECTO DA OFERTA E FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA
FIADORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS
ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. PARA TODOS OS EFEITOS, O FORMULARIO DE
REFERENCIA DA FIADORA E OS DEMAIS DOCUMENTOS PUBLICOS DIVULGADOS PELA
EMISSORA E PELA FIADORA NAO SAO INCORPORADOS POR REFERENCIA E NAO FAZEM
PARTE DA OFERTA E, PORTANTO, NAO FORAM REVISADOS, SOB QUALQUER ASPECTO, PELOS
COORDENADORES E PELOS ASSESSORES LEGAIS DA EMISSORA E DOS COORDENADORES.

A OFERTA SERA REALIZADA SOB O RITO DE REGISTRO AU:I'OMI’\TICO,‘ NOS TERMOS DO
ARTIGO 27 DA RESOLUGAO CVM 160, E, PORTANTO, NAO ESTA SUJEITA A ANALISE PREVIA
DA CVM, SENDO SUA DISTRIBUICAO REALIZADA AUTOMATICAMENTE APOS O REGISTRO DA
OFERTA.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Disclaimer U’-{VS}'G

A APROVACAO DO REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM
GARANTIA QUANTO AO CONTEUDO DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, SUA VIABILIDADE, SUA ADMINISTRACAO E SUA
SITUACAO ECONOMICO-FINANCEIRA, BEM COMO QUANTO A QUALIDADE DAS DEBENTURES
A SEREM DISTRIBUIDAS E E CONCEDIDO SEGUNDO CRITERIOS FORMAIS DE LEGALIDADE.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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CEMIG

Termos e Condig¢oes da Oferta

10° Emissao de
Debeéntures Simples
Cemig Distribuigcao S.A.

‘5 vidas co:z a nossa

energia.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS

PUBLICO DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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CUMIG
21
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Emissora Cemig Distribuigao S.A.
Rating EmissGo “AA+" atribuido pela Fitch.
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Debéntures simples e ndo conversiveis em agoes, distribuidas em conformidade com a Resolugcdo
CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, via Rito Automdtico e com PUblico Alvo Investidor Qualificado.

Volume Total RS 2.000.000.000,00
Regime de Colocacdo Garantia Firme

Insfrumento

Gestao do fluxo de caixa e investimentos e/ou reembolso relacionados a projetos de

Usos dos Recursos infraestrutura, nos termos da Lei 12.431.

Debéntures Verdes As Debéntures serdo caracterizadas como “titulos ESG de uso de recursos sustentaveis”
Ser Em até duas, em sistema de vasos comunicantes, sendo:
eries:
1% série 2° série (emitida nos termos da Lei N° 12.431)
Volume minimo Sem volume minimo; RS 1.000.000.000,00
e e CDI + 1,22% a.q. NTN-B 2032 + 0,45% ou IPCA + 6,20%, dos

dois, o maior.

Prazo/Prazo Médio/Duration 5 anos (Prazo Médio: 4,5 anos/Duration 10 anos (Prazo Médio: 9 anos/Duration
(data base: 19/02/2024): aproximada: 3,7 anos) aproximada: 7,0 anos)

Amortizacdo do Principal Anual, no 4° e 5° ano. Anual, no 8° 9°e 10° ano

Pagamento de Juros Semestral, a partir da Data de Emissao.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Principais Termos e Condi¢coes da Oferta
Garantia Fiangca da Companhia Energética de Minas Gerais - Cemig
Divida Liquida / EBITDA (medidos semestralmente)
Periodo Cemig / Fiadora Cemig D
Covenant Até 30/06/2026 3,00 3,50x
Entre 01/07/2026 a 30/06/2029 3,50x 3,50x
Ap6s 30/06/2029 4,00x 4,00x

Resgate Antecipado:

Permitido, a partir do 30° més (exclusive), com
prémio de 0,30% a.a. sobre o prazo remanescente.

conforme legislagao vigente.

Agente Fiducidrio Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

Banco Depositdrio Ital Unibanco S.A.

Data Estimada do
Bookbuilding

Data Estimada de Liquidacdo 15 de margo de 2024

12 de margo de 2024

Distribuicdo e Negociacdo B3 S.A. (Bolsa, Brasil, Balcao)

CUMIG
22

Usuais de mercado para esse indice de prego,

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Debéntures Sustentaveis 0'.12\13“6

v Programa de Regularizacdo de linhas de
distribuicdo com invasdo de faixa;

v Gestdo de Perdas e Energia Legal;

v' Programa de Eficiéncia Energética

Desenvolvimento
Sustentdvel

INDUSTRIA, INOVAGAD
S v Minas Trifdsico:

v' Mais Energia;
v" Reforma de Redes.

ywon
mmﬂ'm B“

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA
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Debéntures Sustentaveis - Framework O'-QQIG

Debéntures caracterizadas como “Debéntures Sustentaveis” com base no alinhamento aos Green
Bond Principles (GBP), Social Bond Principles (SBP) e Sustainability Bond Guidelines (SBG), emitidos
pela International Capital Market Association, devidamente verificadas pelo Parecer emitido pela

Bureau Veritas como Avaliadora Independente

Programa Gestao de Perdas — substituicdo de medidores obsoletos por inteligentes;
Programa Energia Legal - Adequacdo de 240 mil familias na area urbana;
Programa de Eficiéncia Energética - substituico de equipamentos obsoletos por mais

modernos e econdmicos.

AN

Programa Mais Energia — construcdo de 200 novas SE, entre 2018-2027;

Modernizag¢ao e Digitalizagdo de SE — modernizacdo de 150 SE;

Regularizagao de Rede - regularizacdo de LD ocupadas;

Minas Trifdsico — Conversdo de 25 mil km de rede elétrica rural de monofdsico para trifdsico

e construcdo de 5 mil km interligacdo trifasico;
Adequacado de rede — adequacdo das redes ds normas técnicas e de seguranca.

INDUSTRIA,
INOVAGAD E
INFRAESTRUTURA

AN

o

AN

v Eficiéncia energética;
v' Acesso a infraestrutura bdsica;
v' Avang¢o socioecondomico e empoderamento.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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CEMIG

a Cemig D: Overview
10° Emissao de

Debeéntures Simples
Cemig Distribuigcao S.A.

‘5 vidas co:z a nossa

energia.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS
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Cemig: Estrutura societaria OIMIG
CEMIG
| I I I |
JSMIG
UMIG GAJMIG taesd’ | SIM || Outras
Distribuic&o S.A. Gerag&o e Transmissdo S.A. 99.57% 21.68% ®

(*) Outras ParticipacGes

| ALIANC /Y

A nova geragio da energla.

45,0%

) norteeercy
11,7%

_—  Outras*

O grupo Cemig atua em todos 0s
segmentos do setor de energia
elétrica, com ativos e negdcios
em 26 Estados Brasileiros

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Cemig D CIMIG

27
Maior concessao de distribuicao ‘ ,‘
Venci to 2045
encimento Vo

Minas Gerais tem o 3° maior PIB
do Brasil, atras apenas de Sao
Paulo e Rio de Janeiro

_ 574.844 km de redes
S * >9 milhdes de clientes
e 774 municipios atendidos

4° maior em extensao,
pouco superior a

Franca e Espanha, 40%
maior que a California

22 maior populacao
do Brasil,
aproximadamente
10% da populacao do
pais

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Revisdo Tarifaria CIMIG
28

Aneel aprovou a revisdo da Cemig D em maio de 2023 - Nota técnica 12/2023

BASE REGULATORIA (RAB) 2013 nn

Remuneragio - Base bruta RS 15.724 20.490 25.587

Remuneracdo - Base liquida RS 5.849 8.906 15.200 ‘ ‘ As revisoes ,.a"-fa'"-as

Taxa média de depreciagdo 3,84 % 3,84% 3,95% ocorrem a cada 5 anos,

WACC 7,51% 8,09%  7,43% sendo que a proxima

Remuneracdo das Obrigag6es Especiais - 149 272 ocorrerd em maio de 2028

CAIMI RS 147 333 484 , ,
QRR RS - Depreciagdo (Base bruta x taxa dep) 590 787 1.007

Remuneracgdo de Capital RS (Base Liq x WACC) 587 1.236 1.976

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Evolugcao do mercado da Cemig D (Gwh) MG

44.557 44.951 44.499 46.714 46.562

I I I I I . .

2018 2019 2020 2021 2022 9IM22 9IM23

m Cativo M Cliente Livre

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA
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Mercado de Energia - CEMIG D CIMIG

30
Crescimento do mercado no 3723, apesar do aumento continuo da Geracao
Distribuida

| Cemig D - Mercado Faturado Cemig D + Transporte (GWh) | Energia Injetada - GD
0 90 89
+% . Distribuidoras -1,1% § +53\,6_°/0/
11.847 =
| 484 1.501 = Qutras -0,5% 3 1.192
m Rural -5,8%
N . /76
5.666 9653 Comercial +1,1% *
Industrial 20.2% 3 GWh
¥ 2,2% mResidencicl 4g20 4 3122 3123
3122 3123

322 3123 0 do total da energia
B Consumidor B Energia o consumida na area de
Final Transportada J ~ .
concesséo da Cemig D

Do cativo total

k€ Expurgados os efeitos da Micro e Mini Geracdo Distribuida, o
crescimento do mercado total seria de 3,5% b L)

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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N\ ° -~ (]
Combate a inadimplencia - CEMIG D CIMIG
Campanhas de incentivo com disponibilizacao de
‘ Arrecadacdo | Canais digitais (%) novos canais de pagamento, com evolugdo
Z':(tfr;z”éof aplicativo, débito automatico, terminal, significativa no perfil do mix de arrecadacdo: 6,8% de
reducao do custo acumulado com tarifas em relagao
50,28 56,5 59,28 627 a 2022, representando R$ 3,8 milhdes de economia
34,96 * Destaque para a evolugao do PIX, ' o
implementado ha 2 anos, que ja representa CONTA
17,66% da arrecadacao e, \'
2020 2021 2022 37122 37123

Indice de contas arrecadadas | Arfa (%)

Arrecadacdo/Faturamento * Evolugdo do indice de arrecadagdo - ARFA, com marca de
100,53% em Set/23, potencializada pela elevacdo dos
acionamentos das ferramentas de cobranca (49 milhdes de

99,68 99,73 ~ 1003 acionamentos, cerca de 20% a mais em relagao ao mesmo
o6 78 38,55 periodo anterior) e pela migracao dos recebimentos via meios
’ digitais
2020 2021 2022 3122 3123

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA
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Opex e Ebitda regulatorio

Acompanhamento dos custos gerenciaveis

OPEX RS 199
3.100 94,8%
7.810 2.927 3.651
2.696
2.941
RS 318 ]1 2.892 2.715
2.624
113.4% 2.378
2017 2018 2019 2020 2021 2022
=0=Regulatério Realizado
3.047
EBITDA 2.635
@ RS 60
2573 2.575 2 37
/0
RS 913
47 6% 1.534
831
2017 2018 2019 2020 2021 2022
—0=Regulatério =¢=Realizado
RS
milhoes

32
| OPEX
(RS milhdes)
3.049 811 2.906
2092 192 189 S
|
Opex PMSO Pos- Multas/  Provisbes  PECLD Opex
Regulatério Emprego Compens. Realizado

Compromisso com eficiéncia operacional:

R$143 milhdes mais eficiente, com Opex permanecendo 4,7% abaixo do
regulatorio

| EBITDA

(RS milhdes)
2.136

144 19 2.293

Ebitda
Regulatério

OPEX Ebitda

Realizado
Disciplina na gestao, mantém resultado operacional dentro dos limites
estabelecidos

Ebitda acima R$163 milhdes do regulatério, cerca de 7,6%

Outras

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Perdas enquadradas no Limite Regulatério CIMIG

33
| ﬂi‘:ﬂﬁ,ﬂﬁ'ﬂ I iciativas realizadas —

6.613
6.371 6.549

172
6.135 ° 5.989

Realizacdao de 288 mil inspe¢oes, 76% do previsto

12,49 12,71 12,57
= —

para 2023

11,51

ias ’ , ) o Substituicdo de 551 mil medidores obsoletos, 91%
’ da meta estabelecida para 2023

Continuo processo de substituicao de medidores
2018 2019 2020 2021 2022 set/23

convencionais por inteligentes, 52 mil até set/23

Perdas ——% Perdas ——% Perdas
Totais (GWh) Reais Regulatodrias

a

Programa Energia Legal: regularizacdao 8 mil familias
em comunidades de baixa renda

Compromisso de manter as perdas dentro
dos par@metros regulatorios ”

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA
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PROGRAMAS SOCIAIS

. TARIFASOCIAL .

« >1,18 milhoes de familias
beneficiadas

« Crescimento de mais de
100% dos beneficidrios entre
2018 e 2022

 Inclusdo de familias
equivalentes a populacdo de
Belo Horizonte

« Familias inscritas economizam,

em média, RS 56,00 na conta
de energia por més*

ENERGIA LEGAL |

Regularizar o fornecimento de
energia em comunidades

Aumento da seguran¢a da
popvula¢ao, reducdo das
perdas comerciais e melhoria
da qualidade de fornecimento
Até 2027 serdo beneficiadas
200 mil familias, com
investimento de ~RS 1 bilhao

MINAS LED
490 Municipios participantes

Mais de 120 mil pontos de
iluminagao serdo substituidos

RS 103 milhoes de
investimento

* Considera o ticket médio de BT Cemig - 132 kWh (R$103,88)
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CEMIG

10° Emissao de
Debeéntures Simples
Cemig Distribuigcao S.A.

Cemig D: Highlights Financeiros

‘5 vidas co:z a nossa

energia.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS
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- (] o
Geracao de caixa — Cemig D (rR$ milhses) CIMIG
36
225 20919 13,8%  13,9%  131% 14,9%  13,9%
2% o7
15919 16.512 16.921
13.757 14.846 3 047
10597 12312 2200 2291 2229 2.299
. l | 534 . - .
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 9M22 9M23 2018 2019 2020 2021 2022 9IM22 9M23
1.644 1.701

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 9M22 9M23
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Perfil da divida - Cemig D* CLMIG
Divida e alavancagem continuam em niveis adequados promovendo a -
sustentabilidade das nossas operagoes

Cronograma de vencimento | Prazo médio: 2,9 anos Principais indexadores dos juros

Divida liquida (Div Total - Cx + TVM): RS 4,9 Bi

2.255
" 1.954
S
c 1.231 IPCA ECDI
E. 308 570 499 516
“r
(a4
Caixa + 2023 2024 2025 2026 2027 2028 em
TVM diante
Custo da divida | %
Alavancagem | %
13,3 12.0 12,3 2,55
’ r 146 1170
7,7 70 Div.Liq Total © 0,88 137 ' 1,19
’ 5,8 6,8 .7 O O O O
Ebitda
ig./‘/‘ Ajustado - 25 -
‘— ’ ’ 34,4 ’ ’
3,3 T Div.Liq Total 23,6 33,1
e [
—8—Real Nominal
2019 2020 2021 2022 3722 3723

(*) NUmeros referentes ao 3° Trimestre de 2023 (30/09/2023)

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL DE APOIO

CUMIG
38

Evolucao do CAPEX Cemig D

Investimentos com Foco em Minas Gerais, Cemig passa a investir 3X a depreciacdo regulatéria

1,05
Capex/QRR ®

823

Capex
2018

1,20

986

2019

1,59

1.378

2020

1,70

1.646

2021

2,84
®

2.923

2022

3,15
o

3.174

2023

Investimentos prudentes, reconhecidos pelo érgdo regulador, elevam Base de Remuneracdo Liquida

REMUNERACAO - BASE LIQUIDA RS

2018 2019* 2020* 2021* 2022* 2023
8.906 9.302 9.834 10.966 11.656 15.200

Valores ajustados pelo IPCA
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CAPEX -Cemig D CIMIG
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=
CAPEX 2018 a 2023 R$ 10,4 bilhdes CAPEX 2024 a 2028 R$ 23 bilhGes
( MINAS TRIFASICO Construcdo de
- 91 subestagoes (novas e Convers3o
ﬁ ampliagdes) e 2.443 km de linhas Mono/trifasico 3.524 km
linhas de
30.000 km distribuicdo
% - 146 mil obras, ligando mais de
1.195 mi novos clientes e 243.903 mil GD 1.250.000
unidades
- 314 mil medidores Medidores Inteligentes
' inteligentes e troca de 1.523 mil obsoletos
S CER LN MAIS ENERGIA
246 mll Construcao de
ﬂ%} - 21,3 mil religadores, reforma de ligagdes para ¢
milhares de km de redes combate as perdas 127
Subestacgoes
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CEMIG

10° Emissao de
Debéntures Simples
Cemig Distribuicd@o S.A. | Cemig: Overview

‘5 vidas co:z a nossa

energia.
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Estrutura Acionaria- Sediada em Minas Gerais 0'-2'1“6
Outros *
EMG* FIA Dindmica EMG (Dezembro )
BNDESPAR 6,23% 50,97% 7,98% 17 04% 2023
11,14% “ .
Dmamlca
FIA Dinamic ON PN
31,66% °“"°z Outros BNDESPAR
92,02% 63,33% 3,73%

* Estado de Minas Gerais

. - e . Governanca e Sustentabilidade
Terceira agcao mais liquida do setor
» Listada em New York, SGo Paulo e Madrid

*  Mais de 319 mil acionistas em 36 paises
*  Volume médio negociado 2023

= Conselho de administracdo — onze membros

v Dez membros independentes pelo critério adotado

pelo indice Dow Jones de Sustentabilidade (DJSI) e

B3: R$S139,0 mm NYSE: USS$S9,0 mm (R$44,5 mm) nove pelo IBGC
. . . = Presente por 24 anos no indice Dow Jones de
Solida politica de dividendos
Sustentabilidade (Unica empresa do setor na
= Payout - 50% o _ S
= Garantia de dividendos minimos de R$0,50 por acdo America Latina) e principais indices (ISEE, ICO2,
preferencial IGCX, dentre outros)
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Cemig em nUmeros MG

Portfdlio integrado possibilitando capturar sinergias e reduzir riscos

Vencimento da Concessao em 2045
Mercado livre

Gerag:é'lo Maior comercializadora do Brasil
53 GW para clientes finais
) 15% do mercado
69 Usinas ] ,
>4.500 clientes livres

M 2= B
60 7 2

Gas Natural

L DISfrlbUIQGO  >92.000 clientes
Transmissao 574.844 km de redes * 46 municipios atendidos
5.017 km >9 milhdes de clientes * 2.8 milhdes de m3

774 municipios atendidos Média volume diaria

47 subestacoes

21,68% - RAP Taesa Maior concessao de distribuicao

Vencimento 2045
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Mapa de Atuagao

Presenga em

26

Estados e no

V4 V4 ° ] RN
Integrada - Lider em renovaveis &?B
100% de nossa gerag¢ao e renovavel ’ﬂ.‘

CEMIG GT CLIENTES LIVRES
4 2 maior grupo transmissor* e Maior forn.ecedor.a de eper_gia @ Gerago hidriuica
62 maior grupo gerador para clientes livres finais —
15% de market share . Geragdo Solar
CEMIG D )\ Geracgdo Edlica
Maior distribuidora de energia do pais m== Distribui¢do de gas natural

v" 9 milhdes clientes
v' 46,6 mil GWh de energia distribuida em 2022

B Transmissao
v >574 mil Km de redes H Distribuicdo de Energia

mmm Clientes livres
* Considerando de forma proporcional a participacdo de 21,68% na RAP TAESA
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ACOES ESG RECENTES

Iniciativas ratificam o compromisso da Cemig em ser sustentavel

CUMIG
44

@
CLEAN200™"

>

EMPRESA BRASILEIRA COM
MELHOR CLASSIFICACAO

NO CARBON CLEAN200™

INVESTIMENTOS EM
GERACAO LIMPA E
DESATIVACAO DA

TERMELETRICA EM 2019 AMBICAO NET ZERO

MOVIMENTO

) CONSERVAGAO E REFLORESTAMENTO DE MATA

ATLANTICA E CERRADO PARA RESTAURAR A
PAISAGEM LOCAL E BENEFICIAR A BIODIVERSIDADE

PRESENTE NO INDICE DOW JONES DESDE SUA CRIACAO (‘

oooooooo
Sustainability Indexes

<

&

@

}Atuagao ESG

-

(MsCI

Morgan Stanley
ESG Rating

Classificada na

Nl

Capital International

categoria Leaders A

Governanca; Gestdo de Risco;

Inovacdo e energia

renovdaveis; Gestdo da cadeia de valor; Gestdo de

PEessoas;

Gestdo do capital

natural

climadticas; Eficiéncia.

p

e mudancas

ISEB3

Esta no Indice de
Sustentabilidade
Empresarial da B3
desde a criagdo.

~

FTSE4Good

Membro do
FTSE4Good Global
Index. (Inglaterra)

p

\
S&P Global

Cemig permanece
por 24 anos
consecutivos no Dow
Jones Sustainability
Index .

Unica empresa do
setor elétrico fora
da Europa

Plantio de mais de
1 milhao de mudas
Nos proximos 5 anos

Manutencado de 1.200 hectares
de drea, o que equivale a

1.200 campos de futebol
: < :
@ ﬁ @ Iniciativa em linha
, , com o Marco
Inves’rimlen’rolde Global da Biodiversidade e
mais de R$S107 milhoes Sl
A
/
g ENERGIA | CEMIG

LIMPA E RN OVAVE L J Renewable energy cerhflcate J
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CEMIG

10° Emissao de
Debeéntures Simples
Cemig Distribuigcao S.A.

Cemig: Highlights Financeiros

‘5 vidas co:z a nossa

energia.
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Geragao de Caixa (RS milhoes) ) CCMIG
Diversificagao 46
EbITdCI - R$MM Carteira de Negdcios de Baixo Risco A maior parte das

receitas sao protegidas pela inflacao
8.000 +23.5%

Ebitda por negdcio (ajustado)’

6.052

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 OM22 9M23

Lucro Liguido— R$MM +44.4%
4.094 \/,

3.753 3.881

H Geragao B Transmissao Comercializagao
W Distribuicdo M Holding/Participag¢des?

1. A Companhia apresenta o Ebitda ajustado para melhor compreensdo da forma como o seu desempenho
operacional foi impactado por eventos extraordinarios que, pela sua natureza, ndao contribuem para a informagao

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 9M22  9M23 sobre o potencial de geragdo bruta de caixa.
2. Ver detalhes em Nota Explicativa n213 - Investimetnos - Link |TR - Set/23
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Perfil da divida consolidada

Divida e alavancagem continuam em niveis baixos, garantindo a
sustentabilidade financeira para a execu¢ao do Programa de Investimentos

Cronograma de Divida liquida (Div — Cx e TVM): R$ 7,9 bilhd

. Ivida liquida Iv—CX e . , 1HNOes
vencimento Divida liquida Total (Div liq — Hedge): R$ 7,6 bilhdes
Prazo Médio: 2,6 anos

Posicdo de set/2023
4.168 4.449
2592 2206
£91 gq7 1332
Caixa 2023 2024 2025 2026 2027 2028 em
+TVM

diante

Divida em délar protegida por instrumento de hedge, dentro de uma banda de variacdo cambial e
convertida em percentual do CDI.

Custo da Divida

o
’ 14,1 15,3

14,5
9,7 9,0
7,3
' 8,8
6,1 5,3 37 ’
3,2 1,8
2018 2019 2020 2021 2022 9M23
Real Nominal

47
Ratings Principais Indexadores
2023
FitchRatings > AA+ 31% = Délar
- = |[PCA
S&P Global
RatFi,ngso . > AA+ CDI
LMOODY’S > AA J
Alavancagem
3,24
2,70
Div.Liq Total .\‘\1’28 1,22 0.96 0,94
Ebitda 42,8 43,9 - —e
Recorrente 26,3 27.1 24.0 23.7
Div.Liq Total
PL + Div. Liq.
Total
2018 2019 2020 2021 2022 9M23
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Historico de rating da Companhia CIMIG
48
Reducao da alavancagem e melhora no desempenho operacional Ecal
refletem na elevacao dos ratings da Companhia Bl Escala Global
AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ B B- CCC+
FitchRatings **
2 s
2023
e & = AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ B B- CCC
&NDARD 2009 -
&POOR’S 2018
o 2023
AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB- Bal Ba2 Ba3 Bl B2 B3 Caal

Moobpys v .
2018 -

2023 -
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Programa de investimento de 2023

CMIG
Investimentos realizados totalizaram R$3.332 milhdes no 9M23 (61,1% do total) 49
DistribuicGo (RS 637 milhoes Planejamento 2023 - investimento de RS 5.451 milhoes

Investimentos em modernizacdo e

manutencdo do sistema elétrico 648

3217 m Distribuic&do
462 m Geracao

259 B Transmissao
Reforcos e melhorias com incremento

na RAP

% Transmissdo | RS 34 milhoces

Gas

Geracéao Distribuida
865

/0 _| Geragao (R$ 52 milhes

Ampliacdo e modernizacdo do parque gerador

+48,6%
3.568

3.332

2243
oss 1235 1.640 2123

RS 207 milhdes <) || RS 76 milhGes - B

Infraestrutura e outros Infraestrutura e outros 2018 2019 2020 2021 2022 9M22 9M23
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Atualizagao plano estratégico 2024-2028
O plano de investimentos reforca a estratégia "FOCAR E VENCER!”

RS 35,6 bilhdes
na Geragao, Transmissao e Distribui¢ao .
de Energia, prestando um servico de Setores regulados — redes com monopdlio
exceléncia ao cliente, com e RS 23,0 bilhdes na Distribuicdo
por meio de uma * RS 3,8 bilhdes na Transmiss3o
C - .
realizando os maiores da * RS 18bilhdo em Gas Natural

histéria da Companhia
Setores livres —ambientes competitivos

e RS 2,1bilhdes na Geracido
* RS 1,6 bilhdes em Inovacdo/Tl
* RS 3,3 bilhdes na Geracdo Distribuida

CUMIG
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Resumo da estratégia

Geragao

¢ Adicionar/Renovar
~870 MWm até 2028
* InvestirR$2,1 B

* Desinvestimentos em
PCHs

* Reducdo de 10%
do Opex

* Modernizar usinas,
implementando
novas tecnologias
que gerem
aumento na
produtividade e/ou

na disponibilidade

Transmissao

Investir R$3,8 B com
foco na expansdo do
investimento em
Reforcos e Melhorias
(Capex 2024 a 2028
de R$3,5B)

Avaliar oportunidades
de expansdo via
leildes e M&A de
projetos que permitam
a Cemig crescer de

maneira sustentdvel

Atingir 90% do Opex

regulatdrio

“Focar e Vencer”

Distribuicao

Foco no cliente:
atingir Zona de

Exceléncia em NPS

Investir R$23,0 B em
2024-2028 com foco
em modernizacdo da

rede

Atingir 90% do Opex

regulatdrio

Reduzir multas e

compensacdes

Intensificar acdes de
cobranca e
alavancar o combate

ds perdas

Comerciali-
zagdo

Consolidar a lideranca «
em clientes finais com
margem bruta superior

& média de mercado

Buscar crescimento nos
segmentos mais

rentaveis

Gestdo ativa de

contratos

Exceléncia em gestdo

de riscos
Desenvolver canais
digitais e adaptar

modelo operacional

Geragao
distribuida

Alcancar lideranca
no mercado de
fazendas solares em
MG (Atingir 600 MWp)

Investir R$3,3 B

Desenvolver e
implementar modelo
de locacdo de

energia de terceiros

Modelo comercial e
atendimento co

cliente digitalizado

Gasmig

Expandir a rede
para atender
novas regides de
Minas

Gerais
Investir R$1,8 B

Aumentar a
saturacdo da
rede e expandir
base de clientes
(~105k novos
clientes até 2028)

Desinvesti-
mentos

Executar o plano
de
desinvestimento,
reduzindo o
nUmero de
empresas € a
complexidade de
gestdo, permitindo
o investimento dos
recursos em Minas

Gerais

Maximizar o

retorno do capital

Inovagao/
tecnologia

Investir R$0,6 B em
novas avenidas de
crescimento e em
oportunidades de
aumento de
eficiéncia nos

negdcios atuais

Digitalizacdo e
modernizacdo de
plataformas, com
foco no cliente e na
maximizacdo de
eficiéncia
operacinal (capex
de R$1,0 B)
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Contatos Emissora & Fiadora CIMIG
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Relacao com Investidores
Telefone: +55 (31) 3506 - 5024

ri@cemig.com.br

hitps://ri.cemig.com.br
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Contatos Distribuicao

B,

COORDENADOR LIDER

Marcos Garcia
marcos.garcia@bv.com.br
(11) 98101 1345
Laura Faria
laura.soares@bv.com.br
(11) 98353 2998
Alex Sotanyi Noal
alex.noal@bv.com.br
(11) 98316 1638
Victor Bernardo
victor.bernardo@bv.com.br
(11) 964201723
Adinam Luis Junior
adinam.luisl@bv.com.br
(11) 960304581
Guilherme Moreira
guilherme.alves@bv.com.br
(11) 95459-0867

-

COORDENADOR

Guilherme Maranhdo
Felipe Almeida
Rogério Cunha

Luiz Felipe Ferraz
Rodrigo Melo
Fernando Miranda
Gustavo Azevedo
Raphael Tosta
Flavia Neves
Rodrigo Tescari
Jodo Pedro Castro

IBBA-FISalesLocal @itaubba.com.br

(11) 3708-8800

UBS~BB

COORDENADOR

Paulo Arruda
Daniel Gallina
Bruno Finotello
Paula Montanari
Felipe Mello

ol-salesrf@ubs.com

+55 11 2767-6191

CUMIG
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Fatores de Risco das Debéntures e da Oferta CIMIG
54

a) Fatores de Risco relacionados a Oferta e as Debéntures

As obrigacoes da Emissora constantes das Debéntures estao sujeitas a eventos de
vencimento antecipado.

A Escritura estabelece hipoteses que ensejam o vencimento antecipado das obrigacoes da Emissora.
N3o ha garantias de que a Emissora tera recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento
das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagdes. Ademais, o
vencimento antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da
Emissora. Nesta hipdotese, ndo ha garantias que os debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo
parte do seu investimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.
Adicionalmente, mesmo que os investidores da Oferta recebam os valores devidos em virtude do
vencimento antecipado, nao ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento
antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a
atual legislacao tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicacao, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada
caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Para mais informacoes, veja a secao 2 “Principais Caracteristicas da Oferta”, na pagina 1 do Prospecto.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL DE APOIO

Fatores de Risco das Debéntures e da Oferta CIMIG
55

As Debéntures estao sujeitas a eventuais hipoteses de resgate antecipado.

A Escritura prevé hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série e
de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série. A realizacao de tais
resgates ocasionara a reducao do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que
Debenturistas poderao nao conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento antecipado
das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures.
Os Debenturistas deverao avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de
resgate antecipado e amortizacao extraordinaria das Debéntures, independentemente de seu
vencimento final, o que podera afetar o retorno esperado pelos Debenturistas no momento da
subscricao das Debéntures. Além disso, a atual legislagao tributaria referente ao imposto de renda
determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagao, o que podera implicar em uma
aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu
vencimento.

As Debéntures poderao ser objeto de Aquisicao Facultativa, o que podera impactar de
maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secundario.

A Emissora podera, (i) apos decorridos os 2 (dois) primeiros anos contados da Data de Emissao (ou
prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacao aplicaveis), adquirir
Debéntures em Circulacdao da Segunda Série, e/ou (ii) a qualquer tempo, adquirir Debéntures em
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Fatores de Risco das Debéntures e da Oferta CIMIG
56

Circulacdo da Primeira Série, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades
por Acoes e na regulamentacao aplicavel da CVM. Tal evento podera ter impacto adverso na liquidez e
no preco das Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures
podera ser retirada de negociacao, podendo ocasionar em prejuizos financeiros sobre o investimento
realizado.

A realizacao de tal aquisicdo ocasionara a reducao do horizonte de investimento dos Debenturistas,
caso em que Debenturistas poderao nao conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento
antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das
Debéntures. Os Debenturistas deverao avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente
existentes de aquisicao das Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que podera
afetar o retorno esperado pelos Debenturistas no momento da subscricao das Debéntures. Além disso,
a atual legislacao tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicacao, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada
caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Investidores poderao sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia de tal Aquisicao Facultativa, ndao havendo qualquer garantia de que existirao, no momento
da aquisicao, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizacdao de Aquisicao Facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das
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Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser
retirada de negociacao.

Risco de existéncia, constituicao e suficiéncia da Fianca.

Em caso de inadimplemento das obrigacdoes assumidas pela Emissora no ambito da Emissao, seu
eventual pagamento dependera, principalmente, do sucesso da execucao da Fianca.

O processo de excussao da Fianca, tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado e seu
sucesso depende de fatores que estao fora do controle dos Debenturistas.

Na eventual ocorréncia de vencimento antecipado das obrigagdoes assumidas pela Emissora no ambito
das Debéntures, nao ha como assegurar o sucesso na excussao da Fianca, ou que o produto da
excussao da Fianca sera suficiente para quitar integralmente todo o Valor Garantido. Adicionalmente,
quaisquer problemas na originacao e na formalizacao da Fianca, além da contestacao de sua regular
constituicao por terceiros, podem prejudicar sua execucao e consequentemente prejudicar a utilizacao
do produto da excussao para pagamento do saldo devedor das Debéntures, causando prejuizos
adversos aos Debenturistas.

Caso os valores obtidos com a excussao da Fianca nao sejam suficientes para o pagamento, no todo ou
em parte, do Valor Garantido, conforme acima previsto, nao havera recursos suficientes para fazer face
ao pagamento das Debéntures aos Debenturistas.
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A Oferta é inadequada aos investidores que nao se enquadrem no Publico-Alvo.

Uma decisdao de investimento nas Debéntures requer experiéncia e conhecimentos especificos que
permitam ao investidor uma analise detalhada dos negdcios da Emissora, mercado de atuacao e dos
riscos inerentes ao investimento em debéntures, bem como dos riscos associados aos negocios da
Emissora, que podem, inclusive, ocasionar a perda integral do valor investido. Caso os interessados em
participar da Oferta nao consultem seus advogados, contadores, consultores financeiros e demais
profissionais que julgarem necessarios para auxilia-los na avaliacdo da adequacdo da Oferta ao seu
perfil de investimento, dos riscos inerentes aos negocios da Emissora e ao investimento nas
Debéntures, a inadequada percepcao dos riscos inerentes a Oferta por parte de tais investidores pode
ocasionar em prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. O investimento nas Debéntures é
um investimento de renda fixa de longo prazo e nao €, portanto, adequado a investidores avessos aos
riscos relacionados a volatilidade do mercado de capitais. ]

A modificacao das formas de medicao utilizadas para calculo dos Indices Financeiros pode
afetar negativamente a percepcao de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos
precos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario.

Os Indices Financeiros estabelecidos na Escritura serao calculados pela Emissora e pela Fiadora apos a
publicacao das demonstragdes financeiras, semestrais e anuais, e verificados pelo Agente Fiduciario
com base nas memorias de calculo enviadas pela Emissora e pela Fiadora, contendo todas as rubricas
necessarias que demonstrem o cumprimento dos Indices Financeiros, sendo que nao ha qualquer
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garantia que as formas de medicdao nao serdo alteradas ou que ndao podera haver divergéncia em sua
interpretacao. A percepgao de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que
pode haver divergéncia entre a forma como os Indices Financeiros serao efetivamente calculados e a
forma como seriam calculados caso o calculo fosse feito de acordo com outras formas de medicgao.
Adicionalmente, essa divergéncia pode gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da
Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto nao se limitando, o prego das Debéntures.
Além disso, a alteracao do calculo dos Indices Financeiros podera (i) acarretar uma reducao do
horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de
reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as
Debéntures, uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobiliarios com as mesmas condicoes das
Debéntures.

Risco em funcao da auséncia de analise prévia pela CVM e pela ANBIMA.

A Oferta foi registrada na CVM por meio do rito de registro automatico previsto na Resolugcao CVM 160,
de modo que os seus documentos nao foram objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA.
Os Investidores Qualificados interessados em investir nas Debéntures devem ter conhecimento sobre
0s riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria
pesquisa, avaliacao e investigacao independentes sobre a situacao financeira e as atividades da
Emissora e da Fiadora.
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Risco de quérum e titulares com pequena quantidade.

As deliberacdoes a serem tomadas em assembleias gerais de titulares de Debéntures sao aprovadas
pelos respectivos Debenturistas titulares de, no minimo, (i) 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacdo da Primeira Série, em primeira ou segunda convocacao; e (ii) 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo da Segunda Série, em primeira
convocacao, ou 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulacao da Segunda Série
presentes, desde que presentes ao menos 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulacdao da
Segunda Série.

Adicionalmente, as alteracoes relativas: (a) a qualquer das condicdes da Remuneracao; (b) as datas de
pagamento de quaisquer valores devidos aos Debenturistas, conforme previsto na Escritura; (c) a
espécie das Debéntures; (d) a Fianca; (e) aos prazos de vencimento das Debéntures; e/ou (f)
substituicdo do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante, do Escriturador e da Agéncia de Classificacao
de Risco, nos termos da Escritura, devendo qualquer alteracao com relacao as mateérias aqui
mencionadas ser aprovada por: (a) 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacao da
Primeira Série, em primeira convocagao ou segunda convocacao; e (b) 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagcao da Segunda Série, em primeira ou segunda convocacgao.

O titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes deliberadas em
assembleia, ainda que manifeste voto desfavoravel. Nao ha mecanismos de venda compulsdria dos
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titulos no caso de dissidéncia do titular de Debéntures vencido nas deliberacoes tomadas em
assembleias gerais de Debenturistas.

As Debéntures da Segunda Série podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas
que as enquadrem como debéntures com incentivo fiscal.

Conforme as disposicoes da Lei 12.431, esta reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto
de renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior
em decorréncia da titularidade de, dentre outros, debéntures de infraestrutura, e que tenham sido
objeto de oferta publica de distribuicao por pessoas juridicas de direito privado nao classificadas como
instituicdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou pela CVM, tais como a Emissora e as Debéntures
da Segunda Série. A aliquota 0 (zero) aplica-se desde que os rendimentos sejam auferidos por pessoas
residentes ou domiciliadas no exterior que tenham investimentos na forma da Resolugao CMN n©
4.373, de 29 de setembro de 2014 e que nao sejam residentes ou domiciliados em pais que nao tribute
a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento). Ademais, a Lei 12.431
determina que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes ou domiciliadas no Brasil, em
razao da titularidade de debéntures de infraestrutura que tenham sido emitidas por sociedade de
propodsito especifico constituida para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura,
ou por sua sociedade controladora, desde que constituidas sob a forma de sociedades por agcdoes, como
a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte na aliquota 0 (zero). O
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pressuposto do tratamento tributario indicado na Lei 12.431 é o cumprimento de determinados
requisitos ali fixados, com destaque para a exigéncia de que os recursos captados por meio das
debéntures de infraestrutura sejam destinados a projetos de investimento na area de infraestrutura, ou
de producao econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, desde que classificados
como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal. Em adicao, as debéntures de
infraestrutura devem apresentar cumulativamente as seguintes caracteristicas: (i) remuneragao por
taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial; (ii) nao admitir a pactuacao
total ou parcial de taxa de juros pos-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos;
(iv) vedacao a sua recompra pelo respectivo emissor (ou parte a ele relacionada) nos dois primeiros
anos apo0s a sua emissao ou a sua liquidacao antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento; (v)
inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periodico de
rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovacao
de seu registro em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela
CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e (viii) alocacao dos recursos captados com as
debéntures de infraestrutura em projeto considerado como prioritario pelo Ministério competente.

Caso, a qualquer momento até a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série (i) as
Debéntures da Segunda Série deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431,
conforme vigente na data de celebracao da Escritura; (ii) haja qualquer retencao de tributos sobre os
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rendimentos das Debéntures da Segunda Série em razdao do ndao atendimento, pela Emissora, dos
requisitos estabelecidos na Lei 12.431; ou (iii) seja editada lei determinando a incidéncia de imposto
sobre a renda retido na fonte sobre a Remuneracao das Debéntures da Segunda Série devida aos
Debenturistas detentores das Debéntures da Segunda Série em aliquotas superiores aquelas em vigor
na data de celebracao da Escritura, a Emissora podera optar, a seu exclusivo critério, por (a) realizar
uma Oferta de Resgate Antecipado da totalidade das Debéntures, sem a incidéncia de prémio de
qualquer natureza, desde que observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na
regulamentacao aplicavel, sendo certo que a realizacao de tal resgate nao dependera de uma aceitacao
minima e que os Debenturistas da Segunda Série que optarem por nao aceitar referida oferta passarao
a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos em razao da perda do tratamento tributario
previsto na Lei 12.431; ou (b) arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas da Segunda Série, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431,
de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas da Segunda Série recebam tais pagamentos como se os referidos valores nao fossem
incidentes. Da mesma forma, nao € possivel garantir que o imposto de renda incidente sobre os
rendimentos auferidos desde a Data de Liquidacao da Oferta nao sera cobrado pelas autoridades
brasileiras competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa.

Também, nao € possivel garantir que a Lei 12.431 ndao sera novamente alterada, questionada, extinta
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ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431. Adicionalmente, especificamente na hipdtese de ndo aplicacao dos
recursos oriundos da emissao das Debéntures da Segunda Seérie no Projeto, conforme descrito na
Escritura, é estabelecida uma penalidade a Emissora em montante equivalente a 20% (vinte por cento)
sobre o valor nao destinado ao Projeto, conforme previsto na Lei 12.431, sendo, no entanto, mantido o
tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431. A Emissora nao pode garantir que tera
recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, caso tenha, que referido pagamento nao
causara um efeito adverso em sua situacao financeira. Além disso, caso as Debéntures da Segunda
Série deixem de se enquadrar na hipotese prevista na Lei 12.431, podera (i) acarretar uma reducao do
horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas da Segunda Série; e/ou (ii) gerar
dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas da Segunda Série a mesma taxa
estabelecida para as Debéntures da Segunda Série.

Risco relacionado a realizacao de auditoria legal com escopo restrito

No ambito da presente Oferta foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo limitado a
aspectos legais e a documentos e informagdes considerados mais relevantes referentes a Emissora e a
Fiadora, com base em operacoes de mercado para operacoes similares.

Assim, considerando o escopo restrito da auditoria legal, é possivel que existam riscos para além dos
que constam do Prospecto, o que podera ocasionar prejuizos aos Investidores das Debéntures. Caso
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surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento das
Debéntures podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro
esperado pelos Investidores, com perda podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados
pelos Investidores quando da aquisicao das Debéntures.

As Debéntures da Segunda Série poderao ser objeto de resgate antecipado na hipotese de
indisponibilidade do IPCA.

Observado o disposto na Escritura, as Debéntures da Segunda Série deverao ser objeto de resgate
antecipado na hipdtese de indisponibilidade do IPCA e, adicionalmente, nao haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva das Debéntures da Segunda Série entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série
em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, observados os termos e procedimentos previstos na
Escritura. Os Debenturistas da Segunda Série poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de
tal resgate antecipado, nao havendo qualquer garantia de que a Emissora possua recursos para efetuar
0 pagamento decorrente do resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série ou que existirao, no
momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures da

Segunda Série.
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As Debéntures da Primeira Série poderao ser objeto de resgate antecipado caso a Taxa DI
deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso seja extinta, ou haja a
impossibilidade legal de aplicacao da Taxa DI para calculo da Remuneracao das Debéntures
da Primeira Série.

Observado o disposto na Escritura, as Debéntures da Primeira Série deverao ser objeto de resgate
antecipado caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso seja
extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdao da Taxa DI para calculo da Remuneracao das
Debéntures da Primeira Série e, adicionalmente, nao haja acordo sobre o novo parametro de
Remuneracao das Debéntures da Primeira Série entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série
em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, observados os termos e procedimentos previstos na
Escritura. Os Debenturistas da Primeira Série poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal
resgate antecipado, nao havendo qualquer garantia de que a Emissora possua recursos para efetuar o
pagamento decorrente do resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série ou que existirao, no
momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures da
Primeira Série.

Risco Relacionado a Remuneracao das Debéntures da Primeira Série

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que € nula a clausula que sujeita o
devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela B3. A referida sumula nao
vincula as decisdes do Poder Judiciario e decorreu do julgamento de agdes judiciais em que se discutia
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a validade da aplicacao da Taxa DI a contratos utilizados em operacdoes bancarias ativas. Ha a
possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Sumula n® 176 vir a ser aplicada pelo Poder
Judiciario para considerar que a Taxa DI nao € valida como fator de remuneracao das Debéntures da
Primeira Série. Em se concretizando esta hipdtese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario
para substituir a Taxa DI podera conceder aos Debenturistas da Primeira Série uma remuneracao
inferior a atual Remuneracao das Debéntures da Primeira Série.

Risco de baixa liquidez do mercado secundario.

O mercado secundario existente no Brasil para negociacao de debéntures apresenta baixa liquidez, e
nao ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado de negociacao das Debéntures que
permita aos titulares das Debéntures a sua alienagao, caso estes decidam pelo desinvestimento. A
Emissora nao pode garantir o desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado para as Debéntures. A
liquidez e 0 mercado para as Debéntures também podem ser negativamente afetados por uma queda
geral no mercado de Debéntures. Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados
das Debéntures, independentemente das perspectivas de desempenho financeiro da Emissora.

Risco de nao cumprimento de condicoes precedentes.

O Contrato de Distribuicao prevé diversas condicoes precedentes que devem ser satisfeitas para a
realizacdo da distribuicao das Debéntures. Na hipotese do nao atendimento de tais condicoes
precedentes, os Coordenadores poderao decidir pela nao continuidade da Oferta. Caso os
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Coordenadores decidam pela ndao continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e nao produzira
efeitos com relacao a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, frustrando
assim a intencao de investimento nas Debéntures pelos potenciais adquirentes das Debéntures,
podendo gerar prejuizos financeiros e custos de oportunidade incorridos.

Risco de negociacao apenas entre Investidores Qualificados.

Nos termos do artigo 86, inciso III, da Resolugcdo CVM 160, as Debéntures somente poderao ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios (a) entre Investidores Qualificados; e
(b) entre publico investidor em geral apos decorridos 6 (seis) meses da data de divulgacao do anuncio
de encerramento da Oferta. Tais restricoes a negociacao das Debéntures poderao reduzir a sua liquidez
no mercado secundario, o que podera trazer dificuldades aos Debenturistas que queiram vender seus
titulos no mercado secundario.

Em caso de recuperacao judicial ou faléncia da Emissora e/ou da Fiadora e de sociedades
integrantes do grupo economico da Emissora e/ou da Fiadora, nao é possivel garantir que
nao ocorrera a consolidacao substancial de ativos e passivos de tais sociedades.

Em caso de processos de recuperacao judicial ou faléncia da Emissora e/ou da Fiadora e de sociedades
integrantes do grupo econdémico da Emissora e/ou da Fiadora (“Grupo CEMIG"”), nao €& possivel
garantir que o juizo responsavel pelo processamento da recuperacao judicial ou faléncia nao
determinara, ainda que de oficio, independentemente da vontade dos credores, a consolidacao
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substancial dos ativos e passivos de tais sociedades. Nesse caso, haveria o risco de consolidacao
substancial com sociedades com situacdo patrimonial menos favoravel que a da Emissora e/ou da
Fiadora e, nessa hipotese, os Debenturistas podem ter maior dificuldade para recuperar seus créditos
decorrentes das Debéntures do que teriam caso a consolidacao substancial nao ocorresse, dado que o
patrimonio da Emissora e/ou da Fiadora sera consolidado com o patrimonio das outras sociedades de
seu grupo econbmico, respondendo, sem distincdo e conjuntamente, pela satisfacdo de todos os
créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar uma situacao na qual os Debenturistas podem ser
incapazes de recuperar a totalidade, ou mesmo parte, de tais créditos.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario
brasileiro poderao limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as
Debéntures pelo preco e na ocasiao que desejarem.

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como o
Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparagao a outros mercados mundiais,
sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobiliarios € substancialmente menor, menos liquido e mais
concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobiliarios mundiais,
como o dos Estados Unidos. Os adquirentes das Debéntures nao tém nenhuma garantia de que no
futuro terao um mercado liquido em que possam negociar a alienacao desses titulos, caso queiram
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optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos Debenturistas que queiram vendé-las no
mercado secundario, reduzindo sua liquidez no mercado secundario e, consequentemente, acarretando
possiveis perdas patrimoniais.

Riscos relacionados a situacao da economia global e brasileira poderao afetar a percepcao
do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que
podera afetar negativamente a economia brasileira inclusive por meio de oscilacbes nos
mercados de valores mobiliarios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissao de companhias brasileiras € influenciado, em
diferentes graus, pelas condicdoes econOmicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive
Estados Unidos, paises membros da Uniao Europeia e de economias emergentes. A reacao dos
investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises no Brasil,
nos Estados Unidos, na Unidao Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir o
interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, inclusive os valores
mobiliarios de emissao da Companhia.

Adicionalmente, a economia brasileira € afetada pelas condicoes de mercado e pelas condicoes
econdmicas internacionais, especialmente, pelas condicdes econdmicas dos Estados Unidos. Os precos
das acoes na B3, por exemplo, sao altamente afetados pelas flutuagdes nas taxas de juros dos Estados
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Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de

juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse
do investidor em realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro. O conflito envolvendo a
Russia e a Ucrania, por exemplo, traz riscos de alta nos precos dos combustiveis e do gas, assim como
possivel valorizacdo do dodlar, os quais causariam pressao inflaciondaria e poderiam prejudicar a
economia brasileira.

Diante do conflito iniciado entre Russia e Ucrania no dia 24 de fevereiro de 2022, pode ocorrer uma
deterioracao nas condicoes de mercado nao apenas nos paises diretamente envolvidos, mas em outros
paises indiretamente afetados, trazendo um cenario de incerteza para a economia global. Esses
desenvolvimentos, bem como potenciais crises e formas de instabilidade politica e/ou econobmica dai
decorrentes ou qualquer outro desenvolvimento imprevisto, podem afetar negativamente o mercado
brasileiro.

N3o € possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias brasileiras e
que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias brasileiras. Crises
politicas ou econdmicas no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor
por valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios emitidos pela
Companhia. Isso podera afetar a liquidez e o preco de mercado das Debéntures, bem como podera
afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiro e a financiamentos em termos aceitaveis, o
que podera afetar adversamente o preco de mercado das Debéntures.
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A participacao de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento

de Bookbuilding podera afetar adversamente a formacao da taxa final de Remuneracao das
Debéntures e o0 investimento nas Debéntures por Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario.

Os Investidores interessados em subscrever as Debéntures poderao apresentar seus Pedidos de
Reserva no Periodo de Reserva, conforme o caso, ou suas respectivas ordens de investimento aos
Coordenadores, na data de realizacao do Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que os Pedidos de
Reserva e as ordens de investimento de tais Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, serao
consideradas, no Procedimento de Bookbuilding, para definicao da taxa final da Remuneracao das
Debéntures, observado que, se verificado o excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
quantidade de Debéntures ofertada, nao sera permitida a colocacdao das Debéntures perante
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, de modo que seus Pedidos de Reserva e/ou Ordens de
Investimento serdao automaticamente cancelados. O investimento nas Debéntures por investidores que
sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures fora de
circulacao, influenciando a sua liquidez. A Emissora e os Coordenadores nao tém como garantir que o
investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas nao ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas
nao optarao por manter suas Debéntures fora de circulacao.
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A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolugcdo CVM 160, a CVM podera suspender ou cancelar, a
qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢coes diversas das constantes da
Resolucao CVM 160; (ii) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso
ou cancelado; ou (iii) for havida por ilegal, contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta.
Adicionalmente, a rescisao do Contrato de Distribuicdo também importara no cancelamento do registro
da Oferta.

Caso a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolucao CVM 160 e/ou do
Contrato de Distribuicao, todos os atos de aceitacao serao cancelados e a Emissora e os Coordenadores
comunicarao tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacao de aviso
ao mercado. Logo, nas hipoteses de cancelamento ou revogacao da Oferta, se o investidor ja tiver
efetuado o pagamento do preco de integralizacao das Debéntures que tiver adquirido, os valores pagos
serao devolvidos sem juros ou correcao monetaria, sem reembolso e com dedugao dos valores relativos
aos tributos e encargos eventualmente incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da comunicacao do cancelamento ou revogacao da Oferta. Em caso de cancelamento
da Oferta, a Emissora e os Coordenadores nao serdo responsaveis por eventuais perdas e danos
incorridos pelos investidores.
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Eventuais matérias veiculadas na midia com informacoes equivocadas ou imprecisas sobre a
Oferta, a Emissora, a Fiadora e os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de
cada uma das entidades mencionadas poderao gerar questionamentos por parte da CVM, B3
e de potenciais investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condigcdes, passaram a ser de conhecimento publico apds a divulgacao do Prospecto. A
partir deste momento e até a disponibilizacao do Anuncio de Encerramento, poderao ser veiculadas
mateérias contendo informacoes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Companhia, a Fiadora ou
os Coordenadores e/ou o0s respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou,
ainda, contendo certos dados que nao constam do Prospecto ou do Formulario de Referéncia da
Emissora ou do Formulario de Referéncia da Fiadora. Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da
Resolucao CVM 160 veda qualguer manifestacao na midia por parte da Emissora, da Fiadora ou dos
Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizacao do Anuncio de Encerramento, eventuais noticias
sobre a Oferta poderao conter informacdes que nao foram fornecidas ou que nao contaram com a
revisao da Emissora ou dos Coordenadores. Assim, caso haja informagdes equivocadas ou imprecisas
sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que nao
constam do Prospecto ou do Formulario de Referéncia, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderao
questionar o conteudo de tais matérias, o que podera afetar negativamente a tomada de decisao de
investimento pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na
suspensao da Oferta, com a consequente alteracao do seu cronograma, ou no seu cancelamento.
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Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigacoes
relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicoes
responsaveis pela colocacao das Debéntures, com o consequente cancelamento de todos os
Pedidos de Reserva realizados perante tais Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais
(conforme definido no Contrato de Distribuicao), de qualquer das obrigacdoes previstas no respectivo
instrumento de adesao ao Contrato de Distribuicao ou em qualquer contrato celebrado no ambito da
Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacao aplicavel no ambito
da Oferta, incluindo, sem limitacao, as normas previstas na Resolucao CVM 160, especialmente as
normas referentes ao periodo de siléncio, condicdoes de negociacao com valores mobiliarios, emissao de
relatdrios de pesquisa e de marketing da Oferta, conforme previsto no artigo 11 da Resolucao CVM
160, o Participante Especial, a critério exclusivo do Coordenador Lider e sem prejuizo das demais
medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador Lider, deixara imediatamente de integrar o grupo de
instituicoes responsaveis pela colocacdgo das Debéntures. Caso tal desligamento ocorra, o(s)
Participante(s) Especial(is) em questao devera(ao) cancelar todos os Pedidos de Reserva que tenha(m)
recebido e informar imediatamente aos respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os
quais nao mais participarao da Oferta, sendo que os valores depositados serao devolvidos sem juros ou
correcao monetaria, sem reembolso e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL DE APOIO

Fatores de Risco das Debéntures e da Oferta CIMIG
76

E possivel que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a
estrutura da Oferta e/ou da Emissao.

N3o pode ser afastada a hipotese de decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam
ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta e/ou da Emissao. Além disso, toda a estrutura de
emissao e remuneragao das Debéntures foi realizada com base em disposicoes legais vigentes
atualmente. Dessa forma, eventuais restricdbes de natureza legal ou regulatoéria, que possam vir a ser
editadas podem afetar adversamente a validade da Emissao, podendo gerar perda do capital investido
pelos Debenturistas, caso tais decisdoes tenham efeitos retroativos.

Risco de potencial conflito de interesse.

Os Coordenadores da Oferta e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos
eventualmente possuem titulos e valores mobiliarios de emissao da Emissora, diretamente ou em
fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operacoes
regulares em bolsa de valores a precos e condicoes de mercado, bem como mantém relagoes
comerciais, no curso normal de seus negocios, com a Emissora. Por esta razao, o eventual
relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores e sociedades integrantes de seus respectivos
grupos econdmicos pode gerar um conflito de interesses.
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Risco de participacao do agente fiduciario em outras emissoes da Emissora e/ou da Fiadora.
O Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em outras emissoes de debéntures da Emissora e/ou
da Fiadora e podera, eventualmente, atuar em emissoes futuras da Emissora e/ou da Fiadora. Uma vez
ocorridas quaisquer hipoteses de vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigacdes assumidas
pela Emissora ou pela Fiadora, conforme aplicavel, no ambito da Emissao ou de outra eventual
emissao, o Agente Fiduciario, em caso de fato superveniente, podera, eventualmente, se encontrar em
situacao de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas e os titulares de
debéntures de outra eventual emissao da Emissora e/ou da Fiadora.

Realizacao inadequada dos procedimentos de execucao e atraso no recebimento de recursos
decorrentes das Debéntures pelo Agente Fiduciario.

Nos termos do artigo 12 da Resolucao CVM 17, no caso de inadimplemento de quaisquer condicoes da
Emissao, o Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou na Escritura para
proteger direitos ou defender os interesses dos Investidores. Assim, o Agente Fiduciario é responsavel
por realizar os procedimentos de cobranca e execucao das Debéntures, de modo a garantir a satisfacao
do crédito dos Investidores. A realizacao inadequada dos procedimentos de execucao das Debéntures
por parte do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislacao ou regulamentacao aplicavel, podera
prejudicar o fluxo de pagamento das Debéntures. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de
demora em razao de cobranca judicial das Debéntures, a capacidade de satisfacao do crédito pode ser
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impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures, podendo causar prejuizos
financeiros aos Investidores.

O descumprimento das leis e regulamentos ambientais, trabalhistas, anticorrupcao e
antilavagem pode resultar em penalidades civis, criminais e administrativas.

A Emissora e a Fiadora estao sujeitas as leis trabalhistas, ambientais, anticorrupcao e antilavagem
locais, estaduais e federais, conforme o caso, assim como a regulamentos, autorizacoes e licencas que
abrangem, entre outras coisas, o0 regime de contratacao de seus empregados. Qualquer
descumprimento dessas leis, regulamentos, licencas e autorizacdes, ou falha na sua obtencao ou
renovacao, podem resultar na aplicacao de penalidades civis, criminais e administrativas, tais como
imposicao de multas, cancelamento de licencas (inclusive licencas de funcionamento que podem
resultar na paralisacao das atividades da Emissora e/ou da Fiadora) e revogacao de autorizagoes, além
da publicidade negativa e responsabilidade por danos ambientais e praticas de corrupgao. Ocorrendo
quaisquer das hipoteses listadas acima, a Emissora e a Fiadora poderao ter sua capacidade de geracao
de caixa prejudicada, que consequentemente podera trazer prejuizos financeiros aos Investidores no
caso de inadimplementos das obrigacoes, pecuniarias ou nao, previstas na Escritura.

Riscos associados aos prestadores de servicos podem afetar negativamente a capacidade de
pagamento da Emissora.

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacao de atividades como Agente

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL DE APOIO

Fatores de Risco das Debéntures e da Oferta CIMIG
79

Fiduciario, Escriturador, Banco Liquidante, dentre outros, que prestam servigos diversos. Caso algum
destes prestadores de servicos sofra processo de faléncia, aumente significativamente seus precos ou
nao preste servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a
substituicao do prestador de servico e se nao houver empresa disponivel no mercado que possa ser
feita uma substituicao satisfatoria, a Emissora devera atuar diretamente no sentido de montar uma
estrutura interna, o que demandara tempo e recursos, podera afetar adversa e negativamente as
Debéntures ou a Emissora e podera gerar prejuizos financeiros para os Investidores.

Eventual rebaixamento na classificacao de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora
podera dificultar a captacao de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducao de
liqguidez das Debéntures para negociacao no mercado secundario e impacto negativo
relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificagcao de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sao levados em
consideracao, tais como sua condicao financeira, sua administracao e seu desempenho. Sao analisadas,
também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora e os
fatores politico-econdmicos que podem afetar a condicao financeira da Emissora. Dessa forma, as
avaliacoes representam uma opiniao da Agéncia de Classificacao de Risco quanto as condicbes da
Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo
estipulado. Um eventual rebaixamento em classificacdes de risco obtidas com relacao as Debéntures
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e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o preco dessas
Debéntures e sua negociacao no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera encontrar
dificuldades em realizar outras emissoes de titulos e valores mobiliarios, o que poder3,
consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos resultados e nas operacoes da Emissora e na
sua capacidade de honrar com as obrigacoes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estao sujeitos a
regulamentacoes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a
determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacoes de risco obtidas com
relacao as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado
secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacao no
mercado secundario. Além disso, o rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures
podera (i) acarretar uma reducao do horizonte original de investimento esperado pelos Investidores;
e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Investidores a mesma taxa
estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobiliarios com as
mesmas condicoes das Debéntures.
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O governo brasileiro tem exercido historicamente e continua a exercer influéncia
significativa sobre a economia do pais. As condicoes politicas e economicas do Brasil podem
afetar adversamente a Emissora, a Fiadora e as cotacoes dos seus valores mobiliarios.

O governo brasileiro frequentemente intervém na economia brasileira e, em algumas situacgdes, fez
mudancas significativas na politica e regulamentacoes. Algumas das acdes do governo brasileiro para
controlar a inflacdo e influenciar politicas e regulacdes frequentemente envolveram, entre outras
medidas, aumentos ou reducdes nas taxas de juros, mudancas nas politicas fiscais e previdenciarias,
controle de precos, controle cambial e controle de remessa, desvalorizagcoes, controles de capital e
limites nas importagdbes. O negocio, a situagcao financeira, o resultado operacional e o preco de
negociacao dos valores mobiliarios de emissao da Emissora podem ser afetados negativamente por
mudancas politicas e regulatorias de nivel federal, estadual ou municipal ou fatores como: (i)
instabilidades econdmica, politica e social; (ii) aumento da taxa de desemprego; (iii) taxas de juros e
politicas monetarias (tais como medidas restritivas de consumo que possam afetar a renda da
populacao e medidas governamentais que possam afetar os niveis de investimento e emprego no
Brasil); (iv) aumentos relevantes na inflacao ou forte deflacao em precos; (v) flutuacdes da moeda;
(vi) controles de importacao e exportacao; (vii) controle cambial e restricdbes sobre remessa
internacional (como aqueles estabelecidos em 1989 e no comego dos anos 1990); (viii) alteracoes nas
leis ou regulamentacdes de acordo com interesses politicos, sociais e econdmicos; (ix) esforcos para
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implementar reformas trabalhistas, fiscais e previdencidarias (incluindo a majoracao de tributos, de
forma geral e especificamente sobre dividendos); (x) escassez e racionamentos de energia e agua; (xi)
liquidez dos mercados domeésticos de capital e de empréstimos; (xii) outros desdobramentos politicos,
diplomaticos, sociais e econdmicos no Brasil ou que o afetem.

Incertezas sobre a possibilidade de o governo implantar mudangas em politicas ou regulamentagdes
que afetem esses e outros fatores geram incertezas na economia brasileira, aumentando a volatilidade
dos mercados brasileiros de titulos e valores mobiliarios e de titulos e dos valores mobiliarios emitidos
no estrangeiro por sociedades brasileiras. Essas incertezas e outros acontecimentos futuros na
economia brasileira podem afetar adversamente as atividades comerciais da Emissora e/ou da Fiadora
e, consequentemente, seus resultados operacionais e podem afetar adversamente o preco de
negociacao dos seus valores mobiliarios.

Tais fatores sao consolidados na medida em que o Brasil emerge de uma recessao prolongada apds um
periodo de lenta recuperacao, com um crescimento de 0,1% do produto interno bruto ("PIB”) no 3°
trimestre de 2023, em face ao crescimento de 1,4% para o mesmo periodo em 2022 e 1,0% para o
mesmo periodo em 2021. Antes de 2021, o Brasil estava enfrentando uma recessao profunda em razao
das consequéncias econdmicas geradas pela pandemia da COVID-19. A taxa de retracao do PIB do
Brasil foi de 4,5% em 2020.

Os resultados das operacoes e condicoes financeiras da Emissora foram e continuarao a ser afetados
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pelo enfraquecimento do PIB brasileiro. Desenvolvimentos na economia brasileira podem afetar as
taxas de crescimento do Brasil e, consequentemente, o uso de produtos e servicos da Emissora e da
Fiadora, que pode ter efeito adverso no preco de negociacao dos valores mobiliarios de emissao da
Emissora e da Fiadora.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario
brasileiro poderao limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as
Debéntures pelo preco e na ocasiao que desejarem.

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como o
Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparagao a outros mercados mundiais,
sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobiliarios € substancialmente menor, menos liquido e mais
concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobiliarios mundiais,
como o dos Estados Unidos. Os subscritores das Debéntures nao tém nenhuma garantia de que no
futuro terao um mercado liquido em que possam negociar a alienacao desses titulos, caso queiram
optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos Investidores que queiram vendé-las no
mercado secundario. Os investimentos brasileiros, tais como as Debéntures, estao sujeitos a riscos
economicos e politicos, envolvendo, dentre outros:
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e mudancas nos ambientes regulatorio, fiscal, econdmico e politico que podem afetar a
capacidade; dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relacao a seus
investimentos;
e restricoes a investimentos estrangeiros e a repatriacao de capital investido, visto que os
mercados de titulos brasileiros sao substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados
e mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, e nao sao tao
regulamentados ou supervisionados como esses; e
e a capitalizacao de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos
brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Debéntures ao preco e nos
momentos desejados.
A instabilidade politica pode afetar adversamente os negoécios, resultados das operacoes e o
preco de negociacao dos valores mobiliarios de emissao da Emissora.
O ambiente politico brasileiro influenciou historicamente e continua influenciando o desempenho da
economia do pais. As crises politicas afetaram e continuam afetando a confianca dos investidores e do
publico em geral, resultando em desaceleracao econOmica e aumento da volatilidade dos titulos
emitidos por empresas brasileiras.
A recente instabilidade econdmica no Brasil contribuiu para a reducao da confianca do mercado na
economia brasileira e para o agravamento da situacao do ambiente politico interno. Além disso, os
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mercados brasileiros tiveram um aumento na volatilidade devido as incertezas decorrentes de varias
investigacdoes em andamento sobre acusacoes de lavagem de dinheiro e corrupcao conduzidas pela
Policia Federal brasileira e pelo Ministério Publico Federal, incluindo a maior investigacao conhecida
como “Lava Jato”. Tais investigagdes tiveram um impacto negativo na economia e no ambiente politico
do pais. Os efeitos da Lava Jato, assim como outras investigacdes relacionadas a corrupcao, resultaram
em um impacto adverso na imagem e na reputacao das empresas envolvidas, bem como na percepcao
geral do mercado sobre a economia brasileira, no ambiente politico e no mercado de capitais. A
Emissora nao tem controle e nao pode prever se tais investigagcdes ou denuncias em andamento
levarao a uma maior instabilidade politica e econdmica ou se novas alegacdoes contra funcionarios do
governo e/ou funcionarios ou executivos de empresas surgirao no futuro.

A economia brasileira experimentou uma queda acentuada nos ultimos anos devido, em parte, as
politicas econOmicas e monetarias intervencionistas do governo brasileiro e a queda global nos precos
das commodities. Além disso, o atual Governo Federal do Brasil ndao conseguiu implementar mudancas
significativas e/ou estruturais na politica, estrutura fiscal ou regulamentacao brasileira que pudesse
contribuir para o crescimento de longo prazo no Brasil.

O Presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais relativos a
conducao da economia brasileira e, consequentemente, afetar as operacoes e o desempenho financeiro
das empresas, incluindo os da Emissora e/ou da Fiadora. A Emissora nao pode prever quais politicas o
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efeito adverso sobre a Emissora e/ou a Fiadora ou sobre a economia brasileira.

Tais acontecimentos podem ter um efeito adverso relevante sobre os negocios, resultados operacionais,
situacao financeira e perspectivas da Emissora e/ou da Fiadora. Historicamente, o cenario politico no
Brasil influenciou o desempenho da economia brasileira. Em particular, crises politicas afetaram a
confianca dos investidores e do publico em geral, o que afetou adversamente o desenvolvimento
econdmico no Brasil, o que, consequentemente, pode impactar a cotacao das acoes de emissao da
Emissora.

Pandemias podem levar a uma maior volatilidade nos mercados financeiro e de capitais
brasileiro e internacional, impactando a negociacido de valores mobiliarios em geral,
inclusive, a negociacao das Debéntures e, consequentemente, a Oferta.

O surto de doencas transmissiveis em escala global, como o surto de Coronavirus (Covid-19) iniciado a
partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizacao Mundial de Saude em 11 de
marco de 2020, pode resultar em impactos sociais e economicos significativos resultantes das medidas
tomadas pelas autoridades para conter os seus efeitos. Dessa forma, pandemias e os impactos sociais
e econdmicos delas decorrentes podem afetar as decisdes de investimento e vem causando (e podem
continuar a causar) volatilidade elevada nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e internacional,
inclusive, causando reducao no nivel de atividade econdbmica, desvalorizacao cambial e diminuicao da
liquidez disponivel nos mercados financeiro e de capitais.
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Mudancgas materiais na economia nacional e internacional como resultado desses eventos podem afetar
negativa e adversamente os negdcios e a situacao financeira da Emissora e/ou da Fiadora, conforme
aplicavel, diminuir o interesse de investidores em valores mobiliarios de emissores brasileiros, bem
como limitar substancialmente a capacidade dos investidores em negociar com as Debéntures pelo
preco e na ocasiao desejados, o que pode ter efeito substancialmente adverso na Oferta e no preco das
Debéntures no mercado secundario.

Nesse cenario, € possivel haver reducao ou inexisténcia de demanda pelas Debéntures nos respectivos
mercados, devido a iliquidez que lhes é caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua
negociacao ou precificacao e/ou de outras condicdes especificas. Em virtude de tais riscos, os
Debenturistas poderao encontrar dificuldades para vender as Debéntures, em prazo, preco e condigcoes
desejados ou contratados. Até que a venda ocorra, os Debenturistas permanecerao expostos aos riscos
associados as Debéntures.

Ainda, a Emissora e/ou a Fiadora, conforme aplicavel, sofrera maior pressao sobre sua liquidez e, para
preservar seu caixa e suas atividades, podendo nao pagar os valores devidos, no ambito das
Debéntures, impactando negativamente os pagamentos devidos aos Debenturistas. Nesses casos, nao
ha como garantir que os Debenturistas receberao a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.
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O conflito armado entre RuUssia e Ucrania pode afetar diretamente o cenario economico
global e os negocios da Emissora e/ou da Fiadora, conforme aplicavel.

No final de fevereiro de 2022, as forcas militares russas invadiram a Ucrania, ampliando
significativamente as tensdes geopoliticas ja existentes entre Russia, Ucrania, Europa, OTAN e
Ocidente. A invasao da Russia, as respostas dos paises e Orgaos politicos as acoes da Russia e a
potencialidade para um conflito mais amplo podem aumentar a volatilidade dos mercados financeiros e
ter graves efeitos adversos nos mercados econOmicos regionais e globais, incluindo os mercados de
certos titulos e commodities, como petroleo e gas natural. Adicionalmente, diante da invasao
perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022, afloram-se as animosidades nao apenas entre os paises
diretamente envolvidos, mas em muitas outras nacgdes indiretamente interessadas na questao,
trazendo um cenario de altissima incerteza para a economia global. Tais desenvolvimentos, bem como
potenciais crises e formas de instabilidade politica dai decorrentes, podem afetar negativamente a
Emissora e/ou a Fiadora, conforme aplicavel, e o fluxo de pagamento das Debéntures, ocasionando a
perda de parte substancial ou de todo o investimento por parte dos Debenturistas.

Risco de ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forca maior.

Os Investidores devem estar cientes que os pagamentos das Debéntures estao ou estarao, conforme o
caso, sujeitos a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as operacoes da Emissora e da
Fiadora, em virtude de casos fortuitos e eventos de forca maior, os quais consistem em acontecimentos
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inevitaveis e involuntarios que afetem o cumprimento das obrigacdoes assumidas, exemplificativamente,
terremotos, vendavais, enchentes, deslizamentos de terra, epidemias ou pandemias. Qualquer
mudancga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado dos eventos
descritos acima pode afetar a rentabilidade e os resultados da Emissora e/ou da Fiadora e,
consequentemente, impactar negativamente os pagamentos devidos aos Investidores, podendo gerar
prejuizo financeiro para os Investidores.

Descumprimento dos compromissos assumidos na emissao das Debéntures ESG, e
consequéncias decorrentes dessas situacoes, inclusive sobre a negociacao das Debéntures
no mercado secundario, descaracterizacao como ESG e vencimento antecipado da divida.

A Emissora se comprometeu a determinadas obrigacdes para fins de qualificacao das Debéntures como
sustentaveis. Neste caso, podemos elencar alguns exemplos como a destinacao de valor total dos
recursos liquidos captados com a Emissao, para investimentos, pagamentos e/ou reembolsos dos
investimentos realizados pela Emissora, no periodo entre outubro de 2022 e junho de 2023 que
estejam descritos e definidos no Framework. A Emissora pode nao conseguir cumprir com as
obrigagcdes assumidas, até mesmo por questdes decorrentes de caso fortuito e forca maior. Tais
descumprimentos contratuais poderao afetar negativamente a imagem da Emissora, descaracterizar as
Debéntures como sustentaveis e o os Investidores poderao ser negativamente impactados em razao de
eventual desenquadramento de politica de investimento. Em caso de eventual vencimento antecipado
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decorrente do descumprimento da obrigacdo assumida pela Emissora, a Emissora podera ndo possuir
recursos suficientes para fazer frente ao pagamento das Debéntures. E, caso o titulo seja mantido em
negociacao, o investidor podera enfrentar dificuldades com a sua liquidez.

Recente desenvolvimento do ambiente regulatorio aplicaveis a financas ESG.

E recente a construcao e desenvolvimento do arcabougo normativo e legislativo para a tematica
ambiental, social e de governanca aplicavel a captacdao de recursos no mercado de capitais brasileiro.
No ambiente infralegal, recentemente a CVM iniciou a incorporacao de questdes relativas a tematica
ESG por meio da abertura de informagdes por companhias abertas (Resolucao CVM 80), inclusao de
informacao nos documentos de oferta publica (Resolucao 160) e nas cotas de fundo de investimento
(Resolucao CVM 175). Paralelamente, a ANBIMA tem editado guias e/ou manuais para direcionamento
do tema ao mercado. Na esfera legislativa, ha um crescimento de incentivo e medidas para apoio aos
titulos ESG com muitos projetos de lei em discussao. Por este cenario ser corrente, abre-se espaco
para multiplas interpretacoes e incertezas quanto a caracterizagao do titulo ESG e, caso seja necessario
ajuste nas Debéntures para fins de enquadramento pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da
presente operacao, podendo resultar em prejuizos aos investidores.
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A caracterizaciao das Debéntures como sustentaveis esta sujeita ao seu continuo
alinhamento as diretrizes da CVM e demais instituicoes e/ou autoridades do mercado de
capitais que venham a regular esse assunto.

A caracterizacao das Debéntures como Debéntures Sustentaveis esta sujeita ao seu continuo
alinhamento as diretrizes da CVM e demais instituicoes e/ou autoridades do mercado de capitais que
venham a regular esse assunto, de modo que ndo existe qualquer garantia que a Emissor estara, a
qualquer tempo, em concordancia com tais regras, o que podera acarretar um impacto negativo
relevante aos investidores e impactar a liquidez das Debéntures.

Auséncia de regulamentacao aplicavel a atividade dos avaliadores independentes.

A Emissora contratou diversos prestadores de servicos terceirizados para a realizacao de atividades no
ambito da Oferta. Estes prestadores de servico atuam de maneira independente e, portanto, a
Emissora, os Coordenadores e o Agente Fiduciario ndao sao responsaveis pela qualidade, elaboracao de
qualquer analise, conclusdes e materiais de tais prestadores de servico. Caso haja qualquer incorrecao,
incompletude ou falsidade nas analises, conclusdoes ou materiais produzidos por estes prestadores de
servico, podera afetar adversamente o investimento realizado pelo investidor.
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Nao responsabilizacdao dos coordenadores da oferta sobre conteildo do parecer da
consultoria especializada, relatorios anuais e demais avaliacoes independentes, conforme
aplicavel.

A Emissora contratou a Avaliadora Independente para a emissao do Parecer. Como as instituicoes
intermediarias de ofertas publicas nao interferem, de nenhuma forma, no conteddo dos materiais
desenvolvidos por tais prestadores de servigco, eventuais danos ou prejuizos em razao de informacgoes
dispostas em referidos materiais deverao ser suportadas pelos proprios investidores, nao podendo tais
instituicoes intermediarias serem responsabilizadas, e podera acarretar um impacto negativo relevante
aos investidores.

A honra da Fianca pela Fiadora pode ser afetada pela existéncia de outras garantias
fidejussorias outorgadas em favor de terceiros.

A existéncia de outras garantias fidejussorias outorgadas pela Fiadora em favor de terceiros incluindo,
mas nao se limitando, a credores de natureza fiscal, trabalhista e com algum tipo de preferéncia sobre
a Fianca outorga pela Fiadora na Escritura pode afetar a capacidade da Fiadora de honrar suas
obrigacdes no ambito da Oferta, ndao sendo possivel garantir que, em eventual excussao da garantia, a
Fiadora tera patrimoOnio suficiente para arcar com eventuais valores devidos no ambito da Emissao, o
que pode resultar em prejuizos financeiros aos Debenturistas.
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Risco de existéncia, constituicao e suficiéncia da Fianca.

Em caso de inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito da Emissao, o eventual
pagamento do Valor Garantido dependera, principalmente, do sucesso da execucao da Fianca. O
processo de excussao da Fianga, tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado e seu sucesso
depende de fatores que estao fora do controle dos Debenturistas, podendo ainda o produto da
excussao nao ser suficiente para pagar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor das
Debéntures. Na eventual ocorréncia de vencimento antecipado das obrigagdes assumidas pela Emissora
no ambito das Debéntures, nao ha como assegurar o sucesso na excussao da Fianca, ou que o produto
da excussao da Fianca sera suficiente para quitar integralmente o Valor Garantido.

Adicionalmente, quaisquer problemas na originacao e na formalizacao da Fianca, além da contestacao
de sua regular constituicao por terceiros, podem prejudicar sua execugao e consequentemente
prejudicar a utilizacao do produto da excussao para pagamento do saldo devedor das Debéntures,
causando prejuizos adversos aos debenturistas.

As informacoes acerca do futuro da Emissora e/ou da Fiadora contidas no Prospecto
(incluindo seus anexos) podem nao ser precisas, podem nao se concretizar e/ou serem
substancialmente divergentes dos resultados efetivos e, portanto, nao devem ser levadas
em consideracao pelos investidores na sua tomada de decisao em investir nas Debéntures.

O Prospecto contém informacdes acerca das perspectivas do futuro da Emissora e/ou da Fiadora, as
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quais refletem as opinidoes da Emissora e/ou da Fiadora em relacao ao desenvolvimento futuro e que,
como em qualquer atividade econdmica, envolve riscos e incertezas. Nao ha garantias de que o
desempenho futuro da Emissora e/ou da Fiadora sera consistente com tais informagdes. Os eventos
futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores
discutidos nesta secao “Fatores de Risco”, respectivamente, do Formulario de Referéncia da Emissora e
do Formulario de Referéncia da Fiadora, e em outras secoes do Prospecto. As expressdes “acredita
que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como outras expressoes similares, identificam informacoes
acerca das perspectivas do futuro da Emissora e/ou da Fiadora que nao representam qualquer garantia
quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores sao advertidos a examinar com toda a cautela e
diligéncia as informagodes contidas no Prospecto e a nao tomar decisdes de investimento unicamente
baseados em previsdoes futuras ou expectativas. A Emissora e a Fiadora nao assumem qualquer
obrigacao de atualizar ou revisar quaisquer informacoes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo
disposto na regulamentacao aplicavel, e a nao concretizacao das perspectivas do futuro da Emissora e
da Fiadora divulgadas podem gerar um efeito negativo relevante nos resultados e operacdoes da
Emissora e/ou da Fiadora.
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b) Fatores de Risco relacionados a Emissora

Poderemos nao ser capazes de implementar os nossos planos estratégicos de longo prazo
dentro do cronograma pretendido, ou sem incorrer em custos imprevistos, o que pode ter
consequéncias adversas para 0 nosso nhegocio, resultados de operacoes e condicoes
financeiras.
A nossa capacidade de cumprir as nossas metas estratégicas depende, em grande parte, da
implementacao bem-sucedida, econdmica e conveniente em termos de tempo da nossa estratégia de
longo prazo e do nosso Plano de Negocios Plurianual. Seguem alguns dos fatores que podem afetar
negativamente a implementacao dos nossos planos estratégicos:
e Incapacidade de gerar fluxos de caixa ou de obter o financiamento futuro necessario para a
execucao de projetos ou objetivos estratégicos especificos.A incapacidade de obter licencas e
aprovacoes governamentais necessarias.
e Problemas imprevistos de engenharia e ambientais.
Atrasos inesperados nos processos de expropriacao e estabelecimento de direitos de servidao.
Indisponibilidade de forca-de-trabalho ou equipamento necessario.
Greves.
Atrasos na entrega de equipamentos por fornecedores.
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e Atrasos resultantes de falhas de fornecedores ou terceiros no cumprimento das suas obrigacoes
contratuais.
e Atrasos ou paralisacoes causados por fatores climaticos ou restricoes ambientais.

e Mudancas na legislacao ambiental, criando novas obrigacdoes e causando custos adicionais para
projetos.

e Instabilidade juridica causada por questdes politicas.

e Alteracoes substanciais nas condicoes econdmicas, regulatorias, hidroldgicas ou outras.
A ocorréncia dos fatores acima referidos, separadamente ou em conjunto, poderia conduzir a um
aumento significativo dos custos e poderia atrasar ou impedir a implementacao de iniciativas,
comprometendo, consequentemente, a execucao dos nossos planos estratégicos e afetar
negativamente os nossos resultados operacionais e financeiros.
Além disso, a Fiadora por ser uma sociedade de economia mista controlada pelo Estado de Minas
Gerais, esta sujeita a alteragdoes no Conselho de Administracao e Diretoria Executiva em decorréncia da
mudanca dos agentes politicos do Poder Executivo devido ao processo eleitoral e devido a instabilidade

politica. Estes tipos de alteracoes podem afetar adversamente a continuidade da estratégia da
Emissora.
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A conclusao tardia de projetos de construcao ou a capitalizacao tardia de novos
investimentos podem afetar negativamente nossos negocios, resultados operacionais e
condicoes financeiras.
Estamos constantemente envolvidos na construcao e expansao de nossas plantas, redes de distribuicao
e subestacoes, e consideramos regularmente outros projetos potenciais de expansao. A capacidade da
Emissora de concluir projetos dentro dos prazos e dos orcamentos, sem efeitos econémicos adversos,
esta sujeita a varios riscos. Como exemplos, podemos citar:
e Podem ocorrer complicacoes nas fases de planejamento e execucao de projetos de expansao do
sistema elétrico e outros novos investimentos, tais como greves, atrasos por fornecedores de
materiais e servicos, atrasos em processos concorrenciais, embargos sobre o trabalho, condicoes
geologicas e climaticas inesperadas, incertezas politicas e ambientais, instabilidade financeira dos
NOSSOS parceiros, empresas contratadas ou subcontratadas.
e Desafios regulatorios ou legais que protelem a data inicial de operacao de projetos de
expansao.
e Os novos ativos podem funcionar abaixo da capacidade planejada ou o custo relacionado com a
sua operacao ou instalacao pode ser superior ao planejado.
e Dificuldade em obter um capital de giro adequado para financiar projetos de expansao.
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e Demandas ambientais e/ou reivindicacbes de comunidades locais durante a construcao de

linhas de distribuicao, redes de distribuicao ou subestacoes.
Caso enfrentemos esses problemas ou outros relacionados a novos investimentos ou a expansao de
nossa capacidade de distribuicao, poderemos incorrer em aumento de custos, ou, talvez, reducao da
rentabilidade, originalmente previstos para os projetos.
Os aumentos de energia gerados pela MMGD (micro e a minigeracao distribuida) na area de
concessao da Emissora podem causar um desequilibrio em seus fluxos de caixa e resultados
financeiros.
As tarifas das empresas de distribuicao no Brasil trazem inumeros beneficios voltados a setores
especificos, subsidios que vém aumentando as taxas repassadas aos consumidores finais. No caso dos
subsidios a geracao renovavel (através do que chamamos de Descontos TUSD/TUST), a aprovacao da
Lei 14.300, de 6 de janeiro de 2022 (“Lei 14.300"), definiu um prazo para a concessao desses
beneficios, limitando assim tais beneficios. Além disso, o Estado de Minas Gerais (a area de concessao
da Emissora) possui outros dois fatores que estimulam a implantacao de projetos caraterizados como
geracao distribuida (MMGD): (i) uma elevada taxa de Imposto sobre Circulacao de Mercadorias e
Prestacao de Servicos ("ICMS”) (impostos estaduais que afetam diretamente as tarifas finais de
energia dos consumidores), e (ii) uma grande area com grande insolacao que beneficia a geracao de
eletricidade fotovoltaica. Esses pontos levaram a um crescimento exponencial na implantacao de usinas
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fotovoltaicas na area de concessao da Emissora.

Com a expansao das conexdes MMGD na area de concessao da Emissora, o consumo regulamentado de
clientes sera parcialmente fornecido por essa geracao distribuida, em vez dos contratos de
fornecimento de energia adquiridos pela Emissora. Isso criou um excesso de energia, acima do limite
regulatorio: 5% (cinco por cento). No entanto, existemn mecanismos regulatorios que permitem aos
distribuidores trocar energia, permitindo a Emissora reduzir suas compras de energia em anos em que
0 excesso esta acima do limite permitido, quando possivel. Além disso, a Lei 14.300 garante que os
custos associados a esse excesso serao repassados as tarifas no ano seguinte. Apesar destes
mecanismos, as compras de energia devem ser faturadas e o excedente é avaliado ao preco de curto
prazo, tipicamente inferior aos custos de aquisicao. Esta diferenca pode criar um descompasso de fluxo
de caixa, uma vez que a passagem para tarifas s6 ocorre no proximo ciclo tarifario.

Além disso, os clientes em questao estao usando um metodo de faturamento chamado ‘medicao
liquida’ (‘net metering — NEM’). Isso significa que, se a geracao de energia de um cliente exceder suas
necessidades no local e for exportada de volta para a rede, ele recebera um crédito de conta. Este
crédito sera aplicado a sua fatura mensal a mesma taxa de venda no varejo que teriam pago pelo
consumo de energia de acordo com a sua estrutura normal de taxas. Enquanto isso beneficia o cliente
reduzindo seus custos, poderia causar um problema de fluxo de caixa para a Emissora, pois esta
efetivamente subsidiando o excesso de energia gerado pelo cliente.
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O nivel de inadimplemento dos nossos clientes pode prejudicar nossos negocios, resultados
operacionais e/ou situacao financeira.

Em 30 de setembro de 2023, os recebiveis em atraso devidos por clientes da Emissora totalizavam de
R$1.841 milhdes (um bilhao e oitocentos e quarenta e um milhdes de reais), em comparagcao com
R$1.662 milhdes (um bilhao e seiscentos e sessenta e dois milhdes de reais) em 31 de dezembro de
2022. Em 30 de setembro de 2023, o saldo da provisao para perdas de créditos esperadas foi de
R$756 milhdoes (setecentos e cinquenta e seis milhdes de reais), em comparacao com R$759 milhdes
(setecentos e cinquenta e nove milhoes de reais) em 31 de dezembro de 2022.

Existe a possibilidade de nao podermos recolher todos os recebiveis em atraso, devido a eventos fora
do controle da Emissora, tais como a possibilidade do regulador proibir suspensao de servi¢co. Se nao
formos capazes de recolher a totalidade ou uma parte dos nossos recebiveis vencidos, ou se
incorrermos em perdas que excedam a nossa provisao para contas inadimplentes, pode afetar
negativamente nossos negocios, resultados operacionais ou condigcoes financeiras.

Podemos ser responsabilizados por impactos em nossa propria forca de trabalho, na
populacao e no meio ambiente, devido a acidentes relacionados aos nossos sistemas e
instalacoes de distribuicao.

Nossas operacoes, especialmente aquelas relacionadas a linhas de distribuicao, apresentam riscos que
podem levar a acidentes, como choques, explosdoes e incéndios. Esses acidentes podem ser causados
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por ocorréncias naturais, erros humanos, falhas técnicas e outros fatores. Como parte significativa de
nossas operacoes € realizada em areas urbanas, a populacdo &€ um fator a ser considerado
constantemente. Qualquer incidente que ocorra nas nossas instalagdes ou em areas ocupadas por seres
humanos, seja de forma regular ou irregular, pode resultar em danos graves, tais como perda de vida,
danos ambientais e materiais, perda de producao e responsabilidade em processos civis, criminais e
ambientais. Esses eventos também podem resultar em danos a reputacdao, danos financeiros,
penalidades para a Emissora e seus executivos e diretores, e/ou dificuldades na obtencao ou
manutencao de contratos de concessao.

Nao temos certeza se novas concessodoes ou autorizacoes, conforme aplicavel, serao obtidas,
OU Se nossas concessoes ou autorizacoes atuais serao prorrogadas em termos similares
aqueles atualmente em vigor ou se as compensacoes recebidas por nés em caso de nao
prorrogacao serao suficientes para abranger o valor integral de nosso investimento.
Operamos a maior parte de nossas atividades de distribuicao de energia e servigos relacionados sob
contratos de concessao firmados com o Governo Federal ou de acordo com autorizacdoes concedidas a
empresas do Grupo CEMIG. A Constituicao Federal de 1988 determina que todas as concessoes
relacionadas aos servicos publicos devem ser concedidas através de um processo de licitagcdao. Em
1995, em um esforco para implementar esses dispositivos constitucionais, o Governo Federal instituiu
certas leis e regulamentos, denominados coletivamente como a ‘Lei de Concessoes’, 0s quais regem 0s
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procedimentos de licitacao do setor de energia.

Em 11 de setembro de 2012, o Governo Federal publicou a Medida Proviséria 579 (*MP 579”), mais
tarde convertida na Lei 12.783 de 11 de janeiro de 2013 (‘Lei 12.783"), que dispde sobre as
prorrogacoes das concessoes outorgadas antes da Lei 9.074, de 7 de julho de 1995 (“Lei 9.074"). A
Lei 12.783 determina que, a partir de 12 de setembro de 2012, as concessoes anteriores a Lei 9.074
podem ser prorrogadas uma vez, por até 30 anos, desde que a operadora da concessdao aceite e
cumpra certas condigoes especificadas na referida lei.

A luz do grau de discricionariedade conferido ao Governo Federal em relacao a novos contratos de
concessao ou autorizacdes (dependendo do caso), e a renovacao de concessdoes e autorizacoes
existentes, bem como das disposicoes da Lei 12.783, conforme alterada, sobre renovacao de contratos
de concessao de distribuicao, nao podemos garantir que: (i) novas concessdoes ou autorizacoes serao
obtidas; ou (ii) nossas concessoes ou autorizagoes atuais serao prorrogadas em termos semelhantes
aqueles atualmente em vigor; ou, ainda, que (iii) as compensacoes recebidas nos eventos de nao
prorrogacao de uma concessao ou autorizacao serao o suficiente para abranger o valor integral de
nosso investimento. Caso nao formos capazes de estender ou obter novas concessoes ou autorizagoes,
pode haver um efeito material adverso em nossos negdcios, nos nossos resultados operacionais e na
nossa condicao financeira.
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Estamos sujeitos a restricoes em nossa capacidade de fazer investimentos de capital e de
contratar dividas, o que poderia afetar adversamente nosso negocio, resultados operacionais
e condicao financeira.

A nossa capacidade de realizar o nosso programa de investimentos de capital depende de varios
fatores, incluindo a nossa capacidade de cobrar tarifas adequadas pelos nossos servicos, 0 acesso aos
mercados de capitais nacionais e internacionais e varios fatores operacionais e de outros tipos.

Com relagao aos empréstimos de terceiros: (i) na qualidade de companhia estatal, estamos sujeitos a
regras e limites atinentes ao nivel de crédito aplicavel ao setor publico, incluindo normas estabelecidas
pelo CMN e pelo Banco Central do Brasil; e (ii) estamos sujeitos a regras e limites estabelecidos pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica ("ANEEL"”) que regulamenta o endividamento para empresas no
setor energético. Além disso, embora possamos acessar os mercados de capitais internacionais e locais,
nds, como uma empresa estatal, s6 podemos nos financiar com empréstimos de bancos comerciais
locais se tal divida for garantida por recebiveis, ou com fundos de bancos federais em transacdes com o
objetivo de refinanciar obrigacdes financeiras contratadas com entidades do sistema financeiro
brasileiro.

Além disso, estamos sujeitos a certas condicdes contratuais estipuladas em nossos instrumentos de
divida existentes, e podemos contratar novos empréstimos que contenham estipulacdes restritivas ou
clausulas semelhantes que possam restringir a nossa flexibilidade operacional. Essas restricoes podem
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também afetar nossa capacidade de obter novos empréstimos necessarios para financiar nossas
atividades e nossa estratégia de crescimento, e para fazer frente as nossas obrigacoes financeiras a
vencer, o que pode afetar adversamente nossa capacidade de cumprir com nossas obrigacoes
financeiras.

Em 30 de setembro de 2023, a Emissora possui R$ 5.510.345.000,00 (cinco bilhdes, quinhentos e dez
milhdes, trezentos e quarenta e cinco mil reais) de divida bruta com clausulas restritivas, e qualquer
violacao pode ter graves consequéncias negativas para nos. Veja o item abaixo “Temos um
endividamento consideravel e estamos expostos a limitacbes de liquidez — fator que pode tornar mais
dificil a obtencdo de financiamentos para os investimentos planejados, e pode impactar negativamente
nossas condicoées financeiras e nossos resultados operacionais”.

A antecipacao dos vencimentos de nossas dividas poderia ter um efeito adverso significativo sobre
nossa situacao financeira e poderia desencadear clausulas de inadimplemento cruzado (cross-default)
em outros instrumentos financeiros. No caso de uma inadimpléncia e antecipacao de divida, nossos
ativos e fluxo de caixa podem nao ser suficientes para quitar completamente as dividas ou cumprir com
os servicos de tal divida. No passado, em certas ocasides, ndo conseguimos cumprir certas clausulas
financeiras restritivas (covenants) que tinham condicdes mais restritivas do que as atualmente
vigentes. Apesar de termos sido capazes de obter waivers de nossos credores com relagcao a tais
descumprimentos, nenhuma garantia pode ser dada de que seremos bem-sucedidos em obter algum
waiver no futuro.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL DE APOIO

Fatores de Risco das Debéntures e da Oferta CIMIG
105

Temos um endividamento consideravel e estamos expostos a limitacoes de liquidez — fator
que pode tornar mais dificil a obtencao de financiamentos para os investimentos planejados,
e pode impactar negativamente nossas condicoes financeiras e nossos resultados
operacionais.

A fim de financiar os investimentos de capital necessarios para fazer frente aos nossos objetivos de
crescimento de longo prazo, a Emissora possui um endividamento substancial. Em 30 de setembro de
2023, o total de empréstimos e debéntures (circulante e nao circulante) da Emissora foi de R$
6.099.168.000,00 (seis bilhdes, noventa e nove milhdoes, cento e sessenta e oito mil reais) - um
aumento de 33,28% (trinta e trés inteiros e vinte e oito centésimos por cento) em relacao aos R$
4.575.998.000,00 (quatro bilhdes, quinhentos e setenta e cinco milhdes, novecentos e noventa e oito
mil reais) relatados em 31 de dezembro de 2022, sendo que este periodo representa um aumento de
7,74% (sete inteiros e setenta e quatro centésimos por cento) em relagcao ao saldo de empréstimos,
financiamentos e debéntures (circulante e nao circulante) de R$ 4.247.161.000,00 (quatro bilhoes,
duzentos e quarenta e sete milhdes, cento e sessenta e um mil reais) em 31 de dezembro de 2021. Em
30 de setembro de 2023, 32,7% (trinta e dois inteiros e sete décimos por cento) dos empréstimos e
debéntures (circulante e nao circulante) da Emissora, que perfazem R$ 2.005.465.000,00 (dois bilhoes,
cinco milhdoes e quatrocentos e sessenta e cinco mil reais), tém vencimento dentro dos proximos dois
anos. Em 31 de dezembro de 2022, 31,57% (trinta e um inteiros e cinquenta e sete centésimos por
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cento) dos empréstimos e debéntures (circulante e nao circulante) da Emissora, que perfazem R$
1.444.000.000,00 (um bilhao, quatrocentos e quarenta e quatro milhoes de reais), tém vencimentos
dentro dos proximos dois anos. A fim de fazer frente aos nossos objetivos de crescimento, manter
nossa capacidade de financiar nossas operacdoes e cumprir com 0s vencimentos de nossa divida,
necessitaremos levantar capital na forma de divida de diversas fontes de financiamento. Para honrar
sua divida, apds cumprir as metas de investimentos de capital, a Emissora se baseou em uma
combinacgao de: fluxo de caixa de suas operagoes; utilizacao das suas linhas de crédito disponiveis; seu
saldo de caixa e aplicagoes financeiras de curto prazo; e a contratacao de endividamento adicional.

Qualquer eventual reducao adicional das suas classificacbes de crédito pode ter consequéncias
adversas sobre a capacidade de a Emissora obter financiamento ou pode gerar impactos sobre os
custos de financiamento, também aumentando a dificuldade ou o custo do refinanciamento das
obrigacdes que estejam vencendo. Se, por qualquer razao, a Emissora encontrar dificuldades ao
acessar financiamentos, isso pode prejudicar a capacidade de realizar os investimentos de capital nos
montantes necessarios para manter o atual nivel de investimentos ou as metas de longo prazo,
podendo prejudicar, ainda, a capacidade de cumprir pontualmente os pagamentos das obrigacoes de
amortizacao do principal e dos juros frente aos credores. A reducao dos investimentos de capital da
Emissora ou a venda de ativos da Fiadora pode afetar significativamente os resultados operacionais.
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A reducao na nossa classificacao (rating) de risco de crédito ou nas classificacoes de crédito
soberano do Brasil pode afetar adversamente a disponibilidade de novos financiamentos e
aumentar o nosso custo de capital.

As agéncias de classificacao de risco de crédito Standard e Poor’s, Moody’s e Fitch Ratings atribuem
uma classificacao a Emissora e seus titulos de divida no Brasil, e também uma classificacao para a
Emissora em ambito global. Os ratings refletem, entre outros fatores: a perspectiva para o setor
energetico; as condicOes hidricas do Brasil; a conjuntura politica e econdmica; risco pais; e a nota de
classificacao de risco e perspectivas para o acionista controlador da Emissora, o Estado de Minas
Gerais. Caso 0s nossos ratings sejam rebaixados devido a fatores externos, ou ao nosso desempenho
operacional ou a altos niveis de endividamento, nosso custo de capital pode aumentar e afetar
negativamente a nossa capacidade de cumprir os covenants financeiros existentes nos instrumentos
que regulam nossa divida. Além disso, nossos resultados operacionais ou financeiros, e a
disponibilidade de financiamentos no futuro, podem ser adversamente impactados. Ademais, provaveis
rebaixamentos nos ratings soberanos brasileiros podem afetar adversamente a percepcgao.

Um surto de doencas ou epidemias, como a pandemia de Covid-19, pode afetar
negativamente nossos negocios, resultados operacionais e condicao financeira.

A pandemia de Covid-19 exigiu que os governos, inclusive no Brasil, respondessem em niveis sem
precedentes para proteger a saude publica e para apoiar as economias e os meios de subsisténcia
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locais. As medidas e restricoes de apoio do governo resultantes criaram desafios adicionais, devido ao
rapido ritmo de mudanca e as significativas exigéncias operacionais. Novos surtos, especialmente os
resultantes do surgimento de novas variantes do virus, podem resultar em intensificagao das restricoes
por parte do governo.

A Emissora continua monitorando de perto quaisquer impactos adicionais da pandemia de Covid-19
sobre o ambiente macroecon6mico brasileiro, especialmente em relacdo ao seu negoécio e ao mercado
em que atua, a fim de decidir acoes visando manter a sustentabilidade de suas operagoes, mitigar os
efeitos econdmicos e financeiros, e proteger a saude dos seus funcionarios.

No ano de 2022, a pandemia do Covid-19 nao teve impacto significativo nos nossos negocios e nos
resultados das operacgoes.

De acordo com a Organizacao Mundial da Saude ("OMS”), em 5 de maio de 2023, mais de trés anos
depois do comeco da pandemia, o Comité de Emergéncia da OMS para a COVID-19 recomendou ao
Diretor-Geral, que aceitou a recomendacao, que, uma vez que a doenca estava bem estabelecida e
continuava, ela nao se encaixava mais na definicaio de uma Emergéncia de Saude Publica de
Importancia Internacional (Public Health Emergency of International Concern — PHEIC). Um Comité de
Monitoramento a ser estabelecido desenvolvera recomendacdoes permanentes e de longo prazo para os
paises sobre como gerenciar a COVID-19 de forma continua.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL DE APOIO

Fatores de Risco das Debéntures e da Oferta CIMIG
109

O impacto do conflito militar em curso entre a Russia e a Ucrania, ou qualquer alastramento
do conflito, pode ter um efeito adverso significativo na economia global, em determinados
precos de materiais e de commodities, e potencialmente no nosso negadcio.

Os mercados globais estao atualmente operando em um periodo de incerteza econdmica, volatilidade e
rupturas, a medida que o conflito militar entre a Russia e a Ucrania se desenrola. Esse conflito militar e
o efeito das sancdOes econdmicas dele resultantes impostas a Russia e a certos cidadaos e empresas
russos poderiam, bem como a resposta potencial da Russia a tais sangbdes, ou quaisquer sancgoes
futuras, ter um efeito negativo na economia global e sao altamente incertos e dificeis de prever. Em
consequéncia disso, muitas entidades fora da regiao podem ser afetadas negativamente pelo aumento
dos precos de commodities como petroleo, gas e trigo, ou por uma potencial desaceleracao da
economia global. A ocorréncia de interrupcoes em larga escala sobre empresas pode originar questoes
de liquidez para certas entidades e pode também ter impactos consequentes na qualidade do crédito de
alguns fornecedores. Na data deste relatério anual, embora nao estejamos diretamente envolvidos na
regiao e, por conseguinte, tenhamos uma limitada exposicao a Russia e a Ucrania, tendo em conta as
incertezas que circundam os impactos do conflito sobre a economia global, ndao nos & possivel estimar a
extensao dos seus potenciais efeitos nos nossos negocios, situacao financeira ou resultados
operacionais.
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c) Fatores de Risco relacionados a Fiadora

Nao temos certeza se novas concessodoes ou autorizacoes, conforme aplicavel, serao obtidas,
OU Sse nossas concessoes ou autorizacoes atuais serao prorrogadas em termos similares
aqueles atualmente em vigor ou se as compensacoes recebidas por nés em caso de nao
prorrogacao serao suficientes para abranger o valor integral de nosso investimento.
Operamos a maior parte de nossas atividades de geracao, transmissao e distribuicao de energia e
servigcos relacionados sob contratos de concessao firmados com o Governo Federal ou de acordo com
autorizacoes concedidas a empresas do Grupo CEMIG. A Constituicao Federal de 1988 determina que
todas as concessoes relacionadas aos servicos publicos devem ser concedidas através de um processo
de licitacao. Em 1995, em um esforco para implementar esses dispositivos constitucionais, o Governo
Federal instituiu certas leis e regulamentos, denominados coletivamente como a ‘Lei de Concessoes’, 0os
quais regem os procedimentos de licitacao do setor de energia.

Em 11 de setembro de 2012, o Governo Federal publicou a MP 579, mais tarde convertida na Lei
12.783, dispondo sobre as prorrogacoes das concessdes outorgadas antes da Lei 9.074. A Lei 12.783
determina que, a partir de 12 de setembro de 2012, as concessoes anteriores a Lei 9.074 podem ser
prorrogadas uma vez, por até 30 anos, desde que a operadora da concessao aceite e cumpra certas
condicoes especificadas na referida lei. Com relacao as atividades de geracao, a Fiadora optou por nao
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aceitar o mecanismo oferecido para prorrogar as concessoes de geracao que expirariam no periodo de
2013 a 2017. Estas concessoes sao: Trés Marias, Salto Grande, Itutinga, Volta Grande, Camargos, Peti,
Piau, Gafanhoto, Tronqueiras, Joasal, Martins, Cajuru, Paciéncia, Marmelos, Dona Rita, Sumidouro,
Poqguim e Anil.

Diante da publicacao do Edital para o Leilao de Geracao n© 12, em 7 de outubro de 2015 (‘Leilao
12/2015"), que contemplava o contexto regulatorio revisado para renovacao de concessdes de usinas
existentes, como estabelecido na Lei 13.203, de 8 de dezembro de 2015 (“Lei 13.203"), o Conselho
de Administracao da Fiadora autorizou a participacao da Cemig Geracao e Transmissao S.A. ("CEMIG
GT”) em um leilao, realizado em 25 de novembro de 2015, no qual a CEMIG GT logrou éxito. No leilao,
a CEMIG GT arrematou o Lote ‘D', composto por 18 (dezoito) usinas hidrelétricas, por 30 anos: Trés
Marias, Salto Grande, Itutinga, Camargos, Cajuru, Gafanhoto, Martins, Marmelos, Joasal, Paciéncia,
Piau, Coronel Domiciano, Tronqueiras, Peti, Dona Rita, Sinceridade, Neblina e Ervalia. A capacidade
total instalada nessas usinas € de 699,5 MW (seiscentos e noventa e nove inteiros cinco décimos de
megawatts), e sua energia assegurada é 420,2 MW (quatrocentos e vinte inteiros e dois décimos de
megawatts).

Em relacdao as usinas de Jaguara, SGdo Simdo e Miranda, apos discussao judicial, essas usinas, cujas
concessodes venceram em 28 de agosto de 2013, 11 de janeiro de 2015 e 23 de dezembro de 2016,
foram leiloadas pela ANEEL em 27 de setembro de 2017, e nao fazem mais parte do portfélio da
Fiadora.
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Em 9 de setembro de 2020, foi sancionada a Lei n©® 14.052, de 8 de setembro de 2020, alterando a Lei
13.203 e estabelecendo novas condicoes para renegociacao do risco hidrologico referente a parcela de
custos incorridos devido ao GSF (Generation Scaling Factor — Fator de ajuste da energia), suportados
pelos detentores de hidrelétricas que participam do Mecanismo de Realocacao de Energia ("MRE")
desde 2012, quando houve uma grave crise nas fontes de agua. A compensacao para detentores de
hidrelétricas foi concedida através da extensdao do periodo de concessao para as centrais de geracao e
foi reconhecida como ativo intangivel em troca de uma compensacao dos custos de eletricidade. Esta
renegociacao representa um progresso importante para o setor de eletricidade, reduzindo os niveis de
litigio — e para a Fiadora, na medida em que permite a extensdao dos periodos das suas concessoes de
geracao. Os periodos de prorrogagao aprovados pela ANEEL por meio das Resolucdes Homologatoria
2.919/2021 e 2.932/2021 estao indicados na tabela abaixo:
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Emborcacgao 1.192 672 26 de maio de 2027
Nova Ponte 510 750 12 de agosto de 2027
Irapé 399 934 19 de setembro de 2037
Trés Marias 396 2.555 3 de janeiro de 2053
Salto Grande 102 2.555 3 de janeiro de 2053
Sa Carvalho 78 635 28 de agosto de 2026
Rosal 55 1.314 13 de dezembro de 2035
Outras (1) 353 -

(1) Incluindo 20 (vinte) usinas, das quais trés sao de propriedade da CEMIG GT, uma € de
propriedade da CMIG PCH S.A., trés sao de propriedade da Horizontes Energia S.A.
(subsidiaria integral da CEMIG GT) ("HORIZONTES"), e as outras sao de propriedade de
empresas afiliadas da Fiadora. Os periodos de extensao da concessao, em dias, variam
entre 252 (duzentos e cinquenta e dois) e 2.555 (dois mil, quinhentos e cinquenta e cinco)
dias.
A luz do grau de discricionariedade conferido ao Governo Federal em relacdo a novos contratos de
concessao ou autorizacdes (dependendo do caso), e a renovacao de concessdoes e autorizacoes
existentes, bem como das disposicoes da Lei 12.783, conforme alterada, sobre renovacao de contratos
de concessao de geracao, transmissao e distribuicao, nao podemos garantir que: (i) novas concessoes
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ou autorizacdoes serao obtidas; ou (ii) nossas concessoes ou autorizacoes atuais serao prorrogadas em
termos semelhantes aqueles atualmente em vigor; ou, ainda, que (iii) as compensacoes recebidas nos
eventos de nao prorrogacao de uma concessao ou autorizagcao serao o suficiente para abranger o valor
integral de nosso investimento. Caso nao formos capazes de estender ou obter novas concessoes ou
autorizacoes, pode haver um efeito material adverso em nossos negodcios, nos nossos resultados
operacionais e na nossa condicao financeira.

Os resultados financeiros e operacionais de nossas controladas, controladas em conjunto e
coligadas, ou das empresas nas quais 0o nosso investimento € minoritario, ou de empresas
nas quais podemos vir a investir no futuro, podem afetar negativamente nossas estratégias,
resultados operacionais e condicoes financeiras.

Detemos participacoes e fazemos negocios através de varias subsidiarias e investidas, incluindo
empresas com ativos nos setores de geracao, transmissao, distribuicao de energia e gas natural, e
outros negocios relacionados. O futuro desenvolvimento das nossas subsidiarias, entidades controladas
em conjunto e coligadas, tais como a Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. ("TAESA"), Alianca
Geracao de Energia S.A. ("Alianga”), Guanhaes Energia S.A. e Norte Energia S.A. ("NESA") poderia ter
um impacto significativo em nossos negdcios e resultados operacionais. A capacidade da Fiadora de
cumprir suas obrigacoes financeiras esta correlacionada, em parte, com o fluxo de caixa e os lucros de
suas subsidiarias e investidas, e a distribuicao a Fiadora por tais empresas de lucros sob a forma de
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dividendos ou outros adiantamentos ou pagamentos. Se a capacidade dessas empresas de gerar lucros
e fluxos de caixa for reduzida, isso pode causar uma reducao de dividendos e juros sobre o capital
pagos a Fiadora, o que pode ter um efeito adverso relevante sobre os resultados das nossas operagoes
e posicao financeira.

Além disso, as investidas podem nao atingir os resultados estimados quando foram adquiridos. O
processo de integracao de alguma empresa adquirida poderia sujeitar a empresa a certos riscos, como,
por exemplo, os seguintes: (i) despesas nao previstas; (ii) impossibilidade de integrar as atividades das
empresas adquiridas no sentido de obter as economias de escala e os ganhos de eficiéncia previstos;
(iii) possiveis atrasos relacionados a integracao das operagdoes das companhias; (iv) exposicao a
potenciais contingéncias; (v) acdoes movidas contra a empresa adquirida desconhecidas no momento de
sua aquisicao; (vi) licencas e responsabilidades ambientais, (vii) risco hidrologico, (viii) operacao e
controle do sistema de energia e (ix) reivindicacdes em geral. A Fiadora pode nao ser bem-sucedida ao
lidar com estes ou outros riscos, ou problemas relacionados a qualquer outra operacao de aquisicao
futura e ser afetada negativamente pelas empresas adquiridas ou que venham a ser adquiridas.
Algumas das nossas subsidiarias e investidas poderao, no futuro, celebrar acordos com credores que
possam restringir pagamentos de dividendos ou outras transferéncias de fundos para a Fiadora. Estas
subsidiarias sao pessoas juridicas independentes. Qualquer direito que possamos ter em relacao ao
recebimento de ativos ou outros pagamentos em face de liquidacao ou reorganizacao de qualquer
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subsidiaria pode ser subordinado estruturalmente a exigéncias dos credores de tal sociedade (incluindo
autoridades tributarias, credores comerciais e financiadores de tais subsidiarias). Qualquer deterioracao
nos resultados operacionais ou nas condicoes financeiras destas subsidiarias, e quaisquer sancoes ou
penalidades impostas sobre elas, podem ter um efeito material adverso sobre os resultados
operacionais ou sobre as condicoes financeiras da Fiadora.
A conclusao tardia de projetos de construcao ou a capitalizacao tardia de novos
investimentos em nossas empresas de geracao, transmissao e distribuicao podem afetar
negativamente nossos negocios, resultados operacionais e condicoes financeiras.
Estamos constantemente envolvidos na construcao e expansao de nossas plantas, linhas de
transmissao, redes de distribuicao e subestacdoes, e consideramos regularmente outros projetos
potenciais de expansao. A capacidade da Fiadora de concluir projetos dentro dos prazos e dos
orcamentos, sem efeitos econdmicos adversos, esta sujeita a varios riscos. Como exemplos, podemos
citar:
e Podem ocorrer complicacoes nas fases de planejamento e execucao de projetos de expansao do
sistema elétrico e outros novos investimentos, tais como greves, atrasos por fornecedores de
materiais e servicos, atrasos em processos concorrenciais, embargos sobre o trabalho, condicoes
geologicas e climaticas inesperadas, incertezas politicas e ambientais, instabilidade financeira dos
NOSSOS parceiros, empresas contratadas ou subcontratadas.
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e Desafios regulatorios ou legais que protelem a data inicial de operacdao de projetos de
expansao.
e Os novos ativos podem funcionar abaixo da capacidade planejada ou o custo relacionado com a
sua operacao ou instalacao pode ser superior ao planejado.
e Dificuldade em obter um capital de giro adequado para financiar projetos de expansao.
e Encerramento nao intencional dos ativos de transmissao durante a execucao dos projetos de
expansao de carga pode reduzir as receitas do negodcio de transmissao.
e Recusa pelo Operador Nacional do Sistema a autorizar execucao de obras na rede de
transmissao, devido a restricoes aplicadas ao sistema elétrico.
e Demandas ambientais e/ou reivindicacbes de comunidades locais durante a construcao de
usinas de geracao, linhas de transmissao, linhas de distribuicao, redes de distribuicao ou
subestacoes.
Caso enfrentemos esses problemas ou outros relacionados a novos investimentos ou a expansao de
nossa capacidade de geracao, transmissao ou distribuicao, poderemos incorrer em aumento de custos,
ou, talvez, reducao da rentabilidade, originalmente previstos para os projetos.
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Os aumentos de energia gerados pela MMGD (micro e a minigeracao distribuida) na area de
concessiao da Emissora podem causar um desequilibrio em seus fluxos de caixa e resultados
financeiros.

As tarifas das empresas de distribuicao no Brasil trazem inumeros beneficios voltados a setores
especificos, subsidios que vém aumentando as taxas repassadas aos consumidores finais. No caso dos
subsidios a geracao renovavel (através do que chamamos de Descontos TUSD/TUST), a aprovacao da
Lei 14.300 definiu um prazo para a concessao desses beneficios, limitando assim tais beneficios. Além
disso, o Estado de Minas Gerais (a area de concessao da Emissora) possui outros dois fatores que
estimulam a implantacao de projetos caraterizados como geracgao distribuida (MMGD): (i) uma elevada
taxa de ICMS (impostos estaduais que afetam diretamente as tarifas finais de energia dos
consumidores), e (ii) uma grande area com grande insolacao que beneficia a geracao de eletricidade
fotovoltaica. Esses pontos levaram a um crescimento exponencial na implantacao de usinas
fotovoltaicas na area de concessao da Emissora.

Com a expansao das conexdes MMGD na area de concessao da Emissora, o consumo regulamentado de
clientes sera parcialmente fornecido por essa geracao distribuida, em vez dos contratos de
fornecimento de energia adquiridos pela Fiadora. Isso criou um excesso de energia, acima do limite
regulatorio: 5% (cinco por cento). No entanto, existemm mecanismos regulatorios que permitem aos
distribuidores trocar energia, permitindo a Emissora reduzir suas compras de energia em anos em que
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0 excesso esta acima do limite permitido, quando possivel. Além disso, a Lei 14.300 garante que os
custos associados a esse excesso serao repassados as tarifas no ano seguinte. Apesar destes
mecanismos, as compras de energia devem ser faturadas e o excedente é avaliado ao preco de curto
prazo, tipicamente inferior aos custos de aquisicao. Esta diferenca pode criar um descompasso de fluxo
de caixa, uma vez que a passagem para tarifas s6 ocorre no proximo ciclo tarifario.

Além disso, os clientes em questdo estdo usando um método de faturamento chamado ‘medicao
liquida’ (‘net metering — NEM’). Isso significa que, se a geracao de energia de um cliente exceder suas
necessidades no local e for exportada de volta para a rede, ele recebera um crédito de conta. Este
crédito sera aplicado a sua fatura mensal a mesma taxa de venda no varejo que teriam pago pelo
consumo de energia de acordo com a sua estrutura normal de taxas. Enquanto isso beneficia o cliente
reduzindo seus custos, poderia causar um problema de fluxo de caixa para a Fiadora, pois esta
efetivamente subsidiando o excesso de energia gerado pelo cliente.

As barragens fazem parte da infraestrutura critica e essencial do setor elétrico brasileiro.
Falhas em barragens podem gerar graves impactos as comunidades afetadas e a Fiadora.

Em se tratando de barragens, existe um risco intrinseco de ruptura, sejam por fatores internos ou
externos as estruturas (como, por exemplo, a ruptura de uma barragem a montante). A gravidade e a
natureza do risco ndao sao inteiramente previsiveis. Assim, estamos sujeitos ao risco de uma falha em
barragem que poderia ter repercussdes muito maiores do que a perda de capacidade de geracao
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hidrelétrica. A falha de uma barragem pode resultar em danos econOmicos, sociais, regulatérios e
ambientais e potencial perda de vidas humanas nas comunidades existentes a jusante de barragens, o
que poderia resultar em um efeito adverso significativo na imagem, negocios, resultados operacionais e
condicao financeira da Fiadora.

Estamos sujeitos a restricoes em nossa capacidade de fazer investimentos de capital e de
contratar dividas, o que poderia afetar adversamente nosso negodcio, resultados operacionais
e condicao financeira.

A nossa capacidade de realizar o nosso programa de investimentos de capital depende de varios
fatores, incluindo a nossa capacidade de cobrar tarifas adequadas pelos nossos servicos, 0 acesso aos
mercados de capitais nacionais e internacionais e varios fatores operacionais e de outros tipos. Além
disso, nossos planos para expandir nossa capacidade de geracao e transmissao estao sujeitos a
conformidade com os processos de licitacao competitivos. Estes processos de licitacao sao regidos pela
Lei n© 13.303, de 30 de junho de 2016 (“Lei das Estatais”).

Com relagcao aos empréstimos de terceiros: (i) na qualidade de companhia estatal, estamos sujeitos a
regras e limites atinentes ao nivel de crédito aplicavel ao setor publico, incluindo normas estabelecidas
pelo CMN e pelo Banco Central do Brasil; e (ii) estamos sujeitos a regras e limites estabelecidos pela
ANEEL que regulamenta o endividamento para empresas no setor energético. Além disso, embora
possamos acessar 0os mercados de capitais internacionais e locais, nds, como uma empresa estatal, so
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podemos nos financiar com empréstimos de bancos comerciais locais se tal divida for garantida por
recebiveis, ou com fundos de bancos federais em transacoes com o objetivo de refinanciar obrigacoes
financeiras contratadas com entidades do sistema financeiro brasileiro.

Além disso, estamos sujeitos a certas condigcdes contratuais estipuladas em nossos instrumentos de
divida existentes, e podemos contratar novos empréstimos que contenham estipulagdes restritivas ou
clausulas semelhantes que possam restringir a nossa flexibilidade operacional. Essas restricoes podem
também afetar nossa capacidade de obter novos empréstimos necessarios para financiar nossas
atividades e nossa estratégia de crescimento, e para fazer frente as nossas obrigacoes financeiras a
vencer, o que pode afetar adversamente nossa capacidade de cumprir com nossas obrigacoes
financeiras. Temos contratos de financiamento e outras obrigacdes de divida que contém clausulas
financeiras restritivas (covenants), incluindo debéntures emitidas no mercado local e Eurobonds no
mercado internacional.

Em 31 de dezembro de 2022, a Fiadora possui R$ 9.734.085.000,00 (nove bilhdes, setecentos e trinta
e quatro milhoes e oitenta e cinco mil reais) de divida bruta com clausulas restritivas, e qualquer
eventual violacao pode ter graves consequéncias negativas para nos. Veja o item abaixo “Temos um
endividamento consideravel e estamos expostos a limitacoes de liquidez — fator que pode tornar mais
dificil a obtencdo de financiamentos para os investimentos planejados, e pode impactar negativamente
nossas condicoes financeiras e nossos resultados operacionais”.
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Se, por exemplo, rompermos um covenant sob as Notas Seniores de 9,25% (nove inteiros e vinte e
cinco centésimos por cento) da CEMIG GT com vencimento em 2024 (‘Eurobonds’), estariamos sujeitos
a um aumento de juros ou a antecipacao de certas dividas como resultado de clausulas de
inadimplemento cruzado (cross-default) sob certas condicdes dos nossos contratos de divida. Da
mesma forma, se a Fiadora violar uma clausula financeira restritiva (covenant) sob nossa emissao de
debéntures, os debenturistas podem acelerar o vencimento da divida em uma reunidao organizada pelo
agente fiduciario, a menos que 75% (setenta e cinco por cento) dos debenturistas decidam o contrario.
A antecipacao dos vencimentos de nossas dividas poderia ter um efeito adverso significativo sobre
nossa situacao financeira e poderia desencadear clausulas de inadimplemento cruzado (cross-default)
em outros instrumentos financeiros. No caso de uma inadimpléncia e antecipacao de divida, nossos
ativos e fluxo de caixa podem nao ser suficientes para quitar completamente as dividas ou cumprir com
os servicos de tal divida. No passado, em certas ocasides, nao conseguimos cumprir certas clausulas
financeiras restritivas (covenants) que tinham condicoes mais restritivas do que as atualmente
vigentes. Apesar de termos sido capazes de obter waivers de nossos credores com relacao a tais
descumprimentos, nenhuma garantia pode ser dada de que seremos bem-sucedidos em obter algum
waiver no futuro.
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Temos um endividamento consideravel e estamos expostos a limitacoes de liquidez — fator
que pode tornar mais dificil a obtencao de financiamentos para os investimentos planejados,
e pode impactar negativamente nossas condicoes financeiras e nossos resultados
operacionais.

A fim de financiar os investimentos de capital necessarios para fazer frente aos nossos objetivos de
crescimento de longo prazo, possuimos um endividamento substancial. Em 31 de dezembro de 2022, o
total de empréstimos e debéntures da Fiadora foi de R$ 10.579.498.000,00 (dez bilhdes, quinhentos e
setenta e nove milhdes, quatrocentos e noventa e oito mil reais), uma diminuicao de 6,90% (seis
inteiros e noventa centésimos por cento) em relagao ao saldo de empréstimos e debéntures (circulante
e nao circulante) de R$ 11.363.963.000,00 (onze bilhdoes, trezentos e sessenta e trés milhoes,
novecentos e sessenta e trés mil reais) em 31 de dezembro de 2021, que por sua vez representou uma
reducao de 24,34% (vinte e quatro inteiros e trinta e quatro centésimos por cento) em relagao ao saldo
em 31 de dezembro de 2020 de empréstimos e debéntures (circulante e nao circulante) de R$
15.020.558.000,00 (quinze bilhoes, vinte milhdes, quinhentos e cinquenta e oito mil reais). Em 31 de
dezembro de 2022, 51,07% (cinquenta e um inteiros e sete centésimos por cento) dos empréstimos e
debéntures da Fiadora, que perfazem R$ 5.402.443.000,00 (cinco bilhdes, quatrocentos e dois milhoes,
quatrocentos e quarenta e trés mil reais), tém vencimentos dentro dos proximos dois anos. A fim de
fazer frente aos nossos objetivos de crescimento, manter nossa capacidade de financiar nossas
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operacdoes e cumprir com os vencimentos de nossa divida, necessitaremos levantar capital na forma de
divida de diversas fontes de financiamento. Para honrar sua divida, apds cumprir as metas de
investimentos de capital, a Fiadora se baseou em uma combinacao de: fluxo de caixa de suas
operacoes; alienacao de ativos; utilizacao das suas linhas de crédito disponiveis; seu saldo de caixa e
aplicacoes financeiras de curto prazo; e a contratacao de endividamento adicional.

Qualquer reducao adicional das suas classificacdes de crédito pode ter consequéncias adversas sobre a
capacidade de a Fiadora obter financiamento ou pode gerar impactos sobre os custos de financiamento,
também aumentando a dificuldade ou o custo do refinanciamento das obrigacdes que estejam
vencendo. Se, por qualquer razao, a Fiadora e/ou suas subsidiarias encontrarem dificuldades ao
acessar financiamentos, isso pode prejudicar a capacidade de realizar os investimentos de capital nos
montantes necessarios para manter o atual nivel de investimentos ou as metas de longo prazo,
podendo prejudicar, ainda, a capacidade de cumprir pontualmente os pagamentos das obrigacoes de
amortizacao do principal e dos juros frente aos credores. A reducao dos investimentos de capital da
Fiadora ou a venda de ativos pode afetar significativamente os resultados operacionais.
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A reducao na nossa classificacao (rating) de risco de crédito ou nas classificacoes de crédito
soberano do Brasil pode afetar adversamente a disponibilidade de novos financiamentos e
aumentar o nosso custo de capital.

As agéncias de classificacao de risco de crédito Standard e Poor’s, Moody’s e Fitch Ratings atribuem
uma classificacao a Fiadora e seus titulos de divida no Brasil, e também uma classificacao para a
Fiadora em ambito global. Os ratings refletem, entre outros fatores: a perspectiva para o setor
energetico; as condicOes hidricas do Brasil; a conjuntura politica e econdmica; risco pais; e a nota de
classificacao de risco e perspectivas para o acionista controlador da Fiadora, o Estado de Minas Gerais.
Caso 0s nossos ratings sejam rebaixados devido a fatores externos, ou ao nosso desempenho
operacional ou a altos niveis de endividamento, nosso custo de capital pode aumentar e afetar
negativamente a nossa capacidade de cumprir os covenants financeiros existentes nos instrumentos
que regulam nossa divida. Além disso, nossos resultados operacionais ou financeiros, e a
disponibilidade de financiamentos no futuro, podem ser adversamente impactados. Ademais, provaveis
rebaixamentos nos ratings soberanos brasileiros podem afetar adversamente a percepcao de risco em
relacao a valores mobiliarios de emissores brasileiros e, como resultado, aumentar o custo de
quaisquer emissoes futuras de titulos de divida. Quaisquer redugdes em nossos ratings ou nos ratings
soberanos do Brasil podem afetar adversamente nossos resultados operacionais e financeiros, bem
como nosso futuro acesso a financiamentos.
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Um surto de doencas ou epidemias, como a pandemia de Covid-19, pode afetar
negativamente nossos negocios, resultados operacionais e condicao financeira.

A pandemia de Covid-19 exigiu que os governos, inclusive no Brasil, respondessem em niveis sem
precedentes para proteger a saude publica e para apoiar as economias e os meios de subsisténcia
locais. As medidas e restricoes de apoio do governo resultantes criaram desafios adicionais, devido ao
rapido ritmo de mudanca e as significativas exigéncias operacionais. Novos surtos, especialmente os
resultantes do surgimento de novas variantes do virus, podem resultar em intensificagao das restricoes
por parte do governo.

No ano de 2022, a pandemia do Covid-19 nao teve impacto significativo nos nossos negocios e nos
resultados das operacgoes.

De acordo com a OMS, em 5 de maio de 2023, mais de trés anos depois do comeco da pandemia, o
Comité de Emergéncia da OMS para a COVID-19 recomendou ao Diretor-Geral, que aceitou a
recomendacao, que, uma vez que a doenca estava bem estabelecida e continuava, ela nao se
encaixava mais na definicao de uma Emergéncia de Saude Publica de Importancia Internacional (Public
Health Emergency of International Concern — PHEIC). Isso nao significa que a pandemia em si acabou,
mas que, por enquanto, a emergéncia global que causou nao se verifica mais. Um Comité de
Monitoramento a ser estabelecido desenvolvera recomendacdoes permanentes e de longo prazo para os
paises sobre como gerenciar a COVID-19 de forma continua.
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O impacto do conflito militar em curso entre a Russia e a Ucrania, ou qualquer alastramento
do conflito, pode ter um efeito adverso significativo na economia global, em determinados
precos de materiais e de commodities, e potencialmente no nosso negadcio.

Os mercados globais estao atualmente operando em um periodo de incerteza econdmica, volatilidade e
rupturas a medida que o conflito militar entre a Russia e a Ucrania se desenrola. Esse conflito militar e
o efeito das sancdOes econdmicas dele resultantes impostas a Russia e a certos cidadaos e empresas
russos poderiam, bem como a resposta potencial da RuUssia a sancdes atualmente impostas, ou
quaisquer sancoes futuras, podem ter um efeito negativo na economia global e sao altamente incertos
e dificeis de prever. Em consequéncia disso, muitas entidades fora da regiao podem ser afetadas
negativamente pelo aumento dos precos de commodities como petrdleo, gas e trigo, ou por uma
potencial desaceleracao da economia global. A ocorréncia de interrupcdoes em larga escala sobre
empresas pode originar questoes de liquidez para certas entidades e pode também ter impactos
consequentes na qualidade do crédito de alguns fornecedores. Na data deste relatdrio anual, embora
nao estejamos diretamente envolvidos na regiao e, por conseguinte, tenhamos uma limitada exposicao
a Russia e a Ucrania, tendo em conta as incertezas que circundam os impactos do conflito sobre a
economia global, ndo nos é possivel estimar a extensao dos seus potenciais efeitos nos nossos
negocios, situacao financeira ou resultados operacionais.
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d) Riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados, caso aplicavel, e ao consequente

impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

A espécie das Debéntures é quirografaria, sem garantia real e sem preferéncia.

As Debéntures sdao da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipdtese de faléncia ou liquidacdo (ou procedimento similar) da
Emissora, os Debenturistas estarao subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com garantia real, no limite da
referida garantia, ou privilégio (em atendimento ao critério legal de classificacao dos créditos na faléncia ou liquidacdao (ou
procedimento similar). Nos casos acima indicados, ndo ha garantia de que os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo
parte dos seus créditos. Adicionalmente, as Debéntures contam com garantia fidejussoria. Nao ha garantia de que o patriménio
dos Fiadores sera suficiente para que os Debenturistas recebam a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.
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